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Deflacion y
competitividad

a caida del 0,1% en tasa inter-
anual del indice de precios de
consumo de marzo ha disparado
las alarmas conjeturas, ;Ha-
bra deflacion en Espaia? ;Es éste un esla-
hén mds en ]'1 grhillal postracion de la eco-

on es, come la inflacion, un fe-
nomeno monetario v, por tanto, es muy di-
ficil que tenga lugar en el conjunto de la
zona euro si la autoridad monetaria pone
todo su empeno en evitarlo. Y por empeiio
léase la puesta en circulacion de suficien-
tes billetes. El Banco Central Europeo
(BCE) ha dejado elaro que tomara las medi-
das necesarias para impedir ese escenario
acionario,

sSignifica ello que en Espafia no puede
]1‘1he|‘ por tanto, deflacion? La respuesta
es un enfitico jno! El BCE puede controlar
la inflacién promedio para el conjunto de
la zona curo, pero existen, y ex ,dife-
renciales de inflacion entre paises, Estos di-
ferenciales tienen un fundamento real. Es
decir, se basan en la evolucion de las pro-
ductividades relativas v otros factores insri-
tucionales como, por ejemplo, las normas
de In negociacion colectiva.

Desde que Espana forma parte de la zo-
na euro, el diferencial de inflacién ha osci-
lado b en terminos genera-
o positivo v cercano a un punto
porcentual. So6lo brevemente, durante dos
meses del 2001 v en el momento actual, la
inflacion espafniola ha sido menor que la de
la zonma euro. Ese diferencial de inflacion
es, en el fondo, el reflejo de la falta de com-
petitividad de nuestra economia, tras unos
afios en los que, a pesar del bajo erecimien-

Recuperar la competitividad
se debe basar mas en rapidas
mejoras de la productividad

que en reducciones de rentas

to de la productividad del pais, hemos in-
crementado nuestros precios en dems

Esa trayectoria de excesos en los afos
de la expansion —que ahora deben corregir-
se-, junta con la actual coyuntura recesiva,
puede efectivamente poner la economia es-
paiola al borde de la defla

Y ello porque, ante la previsible atonia
de la demanda interna, uno de los pilares
de la salida de la crisis tiene gue ser un
comportamiento excepeional en el frente
exportador. En una unidn monetaria ¢llo
requiere un férreo control de costes v pre-
cios, tratando de conseguir un diferenc
favorable que permita —paso a paso- recu-
perar la mmpenru idad pvrdmh Si la zona
euro se sitia en tasas bajas de inflacion, co-
mo ocurrird a lo largo de los praximos me-
ses, la economia espafiola puede estar en

negativas, aungue eit'rlln ligeramente
pucsto que estos procesos de recuperacion
de competitividad suelen ser muy prolon-
gados en |.>| tiempo.

: lad de recuperar compe
dad y Ia h-uq inflacion en la zona euro In-
cen plausible el escenario de deflacion. El
reto para la economia espanaola es conse-
guir que el control de precios v costes v Ia
recuperacion de competitividad se funda-
en rapidas mejoras de la pro-
dad que en reducciones de rentas ¢




