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;Economistas
en crisis?

a Reina de Inglaterra pregunto reciente-

mente a la flor y nata de los economistas

britanicos por qué la profesion habia si-

do incapaz de pronosticar una crisis fi-
nanciera y economica tan brutal como la que ha
padecido el mundo en los ultimos dos anos. Esta
pregunta se la han hecho muchos ciudadanos.
Nos coloca a los economistas en una posicion, co-
mo minimo, incémoda. Sin embargo, es una cues-
tion menor si la comparamos con la grave sospe-
cha que pende sobre la profesion. En la opinion
publica empieza a tener predicamento la tesis de
que la ciencia econémica habria contribuido a la
debacle con el desarrollo de teorias que, o bien ig-
noraban factores clave de la economia o, lo que es
peor, los excluian intencionadamente por moti-
vos ideoldgicos, para propiciar una determinada
agenda politica favorable a la desregulacion de los
sistemas economicos.

Por lo que se refiere al prondstico de la erisis,
los economistas debemos ser modestos sobre la ca-
pacidad de prevision en sistemas economicos
enormemente complejos, sujetos a una constante
interaceién con el entorno social y politico. A lo
sumo, el conocimiento econdmico puede aspirara
detectar periodos en los que algunos indicadores
se sittan en valores dificilmente sostenibles. En la
crisis actual, advertencias de este tipo fueron he-
chas por algunos economistas destacados y algu-
nas instituciones multilaterales, como el Banco In-
ternacional de Pagos de Basilea, que advirtio repe-
tidamente de los graves desequilibrios que se esta-
ban acumulando. Sin embargo, en épocas de eufo-
ria, y por razones que tienen que ver tanto con la
psicologia humana como con los intereses de los
diversos grupos sociales, es muy dificil ser porta-
dor de malas noticias v mas aun ser escuchado.

;Haestado la teoria econémica dominante en el
origen de las politicas econdmicas que nos han
conducido al borde del abismo? Desde la perspec-
tiva de mercados de intermediacién financiera co-
mo el bancario, hace afios que sabemos por la teo-

ria econémica y la
experiencia que es-
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bles. Sin embargo, a
lo largo de las Gltimas décadas se han asentado
fuertemente teorias de finanzas sobre la eficiencia
de los mercados financieros cuando estan organi-
zados formalmente como en la bolsa. Estas ideas
se han utilizado sin duda en el juego politico, tan-
to para la defensa de opciones politicas determina-
das como intereses empresariales concretos.

Por otro lado, probablemente el campo en el
que la insuficiencia de los modelos tedricos ha si-
do mas manifiesta es la macroeconomia. George
Akerlof, un premio Nobel poco medidtico pero
profundamente innovador, ya advertia a princi-
pios del 2007 que nuestros modelos habian mejo-
rado enormemente en rigor analitico, pero se ha-
bian basado en una vision de las motivaciones hu-
manas poco realista, sin tener suficientemente en
cuenta el contexto social en el que las personas
adoptamos nuetras decisiones economicas.

La crisis no supone que la ciencia econémicay
los economistas estén en crisis, pero si debiera ser
una nueva y seria advertencia para la profesion.
Un aldabonazo para redoblar los esfuerzos orien-
tados a incorporar rigurosamente a nuestros mo-
delos y a la ensenanza de la disciplina, tanto el
complejo abanico de motivaciones reales de las
personas, como la experiencia acumulada de
muchos anos en los que la economia internacional
ha vivido periodos de auge, recesion, euforia y
decadencia.




