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s50mos competitivos?

as dudas de los inversores internacionales sobre el

futuro de la economia espaniola se basan, en parte,

en la pérdida de competitividad experimentada a

lo largo de los dltimos diez anos. Se considera que,
en ausencia del recurso a la devaluacion, el diferencial de
competitividad es un lastre que condena a Espana al estanca-
miento v la deflacion. Sin embargo, en la cuestion de la com-
petitividad se repite un fendmeno que ha sido caracteristico
de la erisis de deuda soberana de los dltimos meses: la per-
cepeion de los mercados no encaja con la realidad, en gran
medida por una comunicacion defectuosa.

Lo primero que debe sefialarse es que la correccion del
deéficit por cuenta corriente ha sido espectacular. En los ulti-
mos dieciocho meses ha pasado del 9,5% del PIB al 4,3%. En
comparacion, el ajuste de los afos noventa fue muchisimo
mas lento v exigio tres devaluaciones de la peseta. Se certifi-
ca asi que gran parte del déficit tenia su origen en el fuerte
empuje de la demanda interna. La recesion en Espaiia, a pe-
sar de coincidir con la de los principales socios comerciales,
ha reconducido el desequilibrio de manera dristica v atn
queda margen para un recorte adicional.

Es verdad que a lo largo de los dltimos diez anos la posi-
cion competitiva en términos de precios se ha deteriorado.
Las causas son conocidas. Un raquitico crecimiento de la
productividad y un sistema de formacion de precios y sala-
rios que han generado un exceso de inflacion. Sin embargo,
la magnitud de este efecto se exagera. En términos de indi-
ces de precios al consumo, el diferencial acumulado por Es-
pana frente a la media de la eurozona desde 1999 es de un
10%. Estas no son pérdidas de competitividad que sean irre-
cuperables en un marco macroeconomico en el que no es
posible devaluar. Su correccion exige reformas que mejoren
el crecimiento de la productividad v flexibilicen los sistemas
de fijacion de precios y salarios en nuestro pais.

Esta perspectiva razonablemente optimista sobre la posi-
cion competitiva de la economia espaiiola se sustenta en el

examen de la contraparti-
da de la competitividad en
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en el que China v otros emergentes han ganado un gran pro-

tagonismo, y en el que paises comparables a Espana (Francia

e Italia) han retrocedido. En el caso del mercado interior,

ocurre algo similar. La penetracion de las importaciones co-

mo porcentaje de la demanda final crece en Alemania, Fran-
cia e Italia entre 1999 v 2009 vy se reduce en Espaiia.

La economia espafiola afronta momentos complejos, con
perspectivas de una salida lenta de la recesion a causa de la
debilidad de la demanda interna, lastrada por el excesivo en-
deudamiento de muchos agentes econémicos. La esperanza
de una recuperacion sostenida ha de residir en el sector ex-
portador. Un examen sereno de los datos muestra que es un
sector competitivo y que, por tanto, contribuira positivamen-
te a la recuperacion aprovechando la reactivacion global.




