ECONOMIA ESPANYOLA

IM

FOCUS - Les exportacions espanyoles i la desacceleracio

del comer¢ mundial

El comer¢ mundial no creix com abans. Entre el 2000 i el
2007, el volum de comerg¢ global va avangar a un ritme
mitja anual del 7,4%, més de pressa que el 3,3% del PIB
mundial. Pero, en l'escenari sorgit després de la Gran Re-
cessio, els papers s’han invertit i el volum de comerg creix
menys que el PIB: el 3,0%, enfront del 3,3% del periode
2012-2016. Ara com ara, les exportacions espanyoles s’han
salvat de la crema i han mantingut un ritme d’avan¢ molt
notable (en volum, el 4,7% el 2000-2007 i el 4,4% el 2012-
2016). D'aquesta manera, el saldo corrent es va situar al
voltant del 2,0% del PIB el 2016. EI 2017 i el 2018, aquest
saldo positiu es veura reduit per la pujada del preu del pe-
troli. S'afegira a aix0 una desacceleracié més intensa de les
exportacions que secundara la desacceleraci6 del comerg
mundial? La resposta és que hi ha raons per esperar que,
contra vent i marea, I'evolucié de les exportacions espa-
nyoles continui sent relativament bona.

El creixement de les exportacions de béns' es pot descom-
pondre en tres factors. El primer, la demanda global; el
segon, la composicié geografica de la destinacié de les
exportacions, i, finalment, els canvis en la competitivitat.
El primer factor, la demanda mundial (definida com el crei-
xement de les importacions globals), és quantitativament
el més important i és exogen, aixi que, contra aquesta ma-
rea, es pot fer ben poc. No obstant aixo, la composicié geo-
grafica i la competitivitat també tenen el seu pes, i, sobre
ells, si que es pot actuar.

Una bona distribucié geografica consisteix a exportar més
als paisos on les importacions creixen més. Es a dir, es trac-
ta que el pes de les exportacions espanyoles sigui elevat als
paisos on les importacions creixen més que el comerg glo-
bal.2 No obstant aixo, en els ultims anys, el factor geogra-
ficha jugat en contra: en termes agregats, va restar 0,8 p. p.
al creixement exportador el 1990-1999; 0,6 p. p. el 2000-
2007,i 0,9 p. p. el 2012-2015. Aquests resultats indiquen
que les exportacions espanyoles es concentren en mer-
cats que creixen menys que el comer¢ mundial.

Per zones geografiques, la composicié desfavorable és de-
guda, sobretot, a l'elevat pes de les exportacions espanyo-
les amb destinaci6 a la zona de I'euro. En concret, repre-
senten el 50,9% del total, un percentatge molt superior a
la quota global (del 23,4%). Tenint en compte el menor
creixement de les importacions de la zona de I'euro en re-
lacié amb la mitjana mundial, no és estrany que la falta de

1. Laresta de l'article es basa en dades nominals (dolars corrents) de I'FMI.
2. En concret, aquest factor es calcula com el creixement resultant de
ponderar el creixement de les importacions de cada pais de destinacio
pel pes que té en el total de les exportacions espanyoles menys el creixe-
ment de les importacions globals.
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diversificacié geografica fora de la zona de I'euro penalitzi
el desenvolupament de les exportacions espanyoles.
L'altre gran llast és I'escassa preséncia d’Asia com a desti-
naci6 de les exportacions espanyoles: el 4,1% del total,
gue contrasta amb el 10,0% que representa en el total de
les exportacions alemanyes i franceses. Considerant que
el creixement a llarg termini de I’Asia emergent és molt
superior al de la zona de I'euro, un major pes de les expor-
tacions espanyoles cap a aquesta regi6 tindria un efecte
positiu. Per exemple, si passés de la quota del 4,1% actual
al 10%, aportaria 0,5 p. p. al creixement de les exporta-
cions espanyoles.

Finalment, el tercer component s'obté per la diferéncia
entre el creixement observat de les exportacions espa-
nyoles i els dos components comentats (demanda global i
distribuci6 geografica). Aquest residu, que recull canvis en
la competitivitat (la capacitat de vendre a preus competi-
tius productes que s'adaptin a les tendéncies de la deman-
da global), va aportar, de mitjana, 2,3 p. p. al creixement
de les exportacions entre el 1990 i el 1999 (un terg del
total). L'increment dels costos laborals unitaris que es va
produir entre els anys 2000 i 2007 va reduir aquesta apor-
tacié a 0,6 p. p. Després de la Gran Recessio, aquesta ten-
déncia es va invertir i ha permés que I'aportaci6 d'aquest
factor al creixement de les exportacions es recuperés fins
als 1,4 p. p. el 2012-2016.
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