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«ESs clave que los objetivos de
reduccion del déficit se cuamplan»

Jordi Gual

Economista jefe de La Caixa

La actual situacién de la economia es-
pafnola. con un acceso muy dificil a la
financiacién internacional a causa del
elevado endeudamiento privado v el
grave desequilibrio de las cuentas pu-
blicas, condiciona directamente las es-
trategias de politica econdmica que pue-
den sustentar la recuperacidn. Las pro-
puestas de actuacidén por parte de los
poderes piblicos deben basarse en la
asuncién de la delicada realidad finan-
clera que vivimos.

Bajo este ineludible prisma, una po-
litica econdmica orientada a la recupe-
racion debe tener tres fundamentos.
En primer lugar, la credibilidad del pro-
ceso de consolidacion fiscal. Es clave
que los objetivos de reduccién del dé-
ficit presupuestario se cumplan para
que los acreedores de Espafia confien
en la solvencia del pais y de este modo
pueda llevarse a cabo la refinanciacion
de la deuda y un ajuste suficientemen-
te pausado del déficit piblico, Es mds

importante la credibilidad y la natura-
leza del ajuste (recortar gastos —y de
qué tipo—, 0 aumentar ingresos), que
su ritmo. Y éste iltimo debe acordarse
con los socios de la UE, para hacerlo sin
prisa, pero sin pausa.

El segundo fundamento debe ser una
profunda reforma de las instituciones
ptiblicas. Desde hace algunos afios, Es-
pafia ha ido perdiendo posiciones en el
ranking internacional de calidad de la
gobernanza publica, tal y como la mide
anualmente el Banco Mundial, alejdn-
donos de los estandares de la UE. Los
problemas de inseguridad juridica. de
corrupcion, y de politizacion e inesta-
bilidad de los organismos del Estado
(desde los entes reguladores hasta la
administracion de justicia) constitu-
yen un lastre que frena el crecimiento
econdmico sostenido, por mucho que
las empresas privadas tengan elevadas
dosis de competitividad y dinamismo
en los mercados internacionales

Finalmente, el tercer pilar es conti-
nuar en la senda, ya iniciada, de reduc-
cidn de costes y aumentos de produc-
tividad en-relacién a nuestros socios
europeos. Parte de la competitividad
perdida ya se ha recuperado. pero res-
ta mucho por hacer y el sector expor-
tador es el inico motor de la reactiva-
cion que estd listo para propulsaria. El
sobreendeudamiento del pais manten-
dri la demanda interna dtona por un
tiempo, y la generacidn de producto e
ingresos tiene que venir del sector ex-
terior. La demanda interna también su-
fre los efectos de una pérdida exagera-
da de la confianza y, en este sentido,
una comunicacién efectiva del proce-
50 de reformas contribuiria a su mejo-
ra

La magnitud del reto al que se en-
frenta la economia espafiola es excep-
cional. Cuenta con los activos huma-
nos y empresariales para superario.
pero es imprescindible trazar y ejecu-
tar una hoja de ruta en la que se iden-
tifiquen claramente, con liderazgo y
sentido de la anticipacion, las priorida-
des del momento.
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