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Nota Breve 26/08/2015
Espaina - Ligera desaceleracion del ritmo de crecimiento de la
actividad econdmica en el 3T

Dato

e El modelo de prevision del PIB de CaixaBank Research predice un crecimiento del 0,8%
intertrimestral en el 3T.

Valoracion

e De cumplirse la previsién del modelo, el crecimiento del PIB se desaceleraria ligeramente respecto al
registro del 2T (1,0% intertrimestral), tal y como ya han ido mostrando los indicadores avanzados de
actividad.

e En general, los distintos indicadores que se han publicado durante el ultimo mes han estado en linea
con lo previsto, y los que han sorprendido al alza (PMI servicios, produccidon industrial y confianza del
consumidor) han sido compensados por los que han sorprendido a la baja (ventas minoristas y PMI
manufacturas).

e El crecimiento previsto por el modelo para el 3T se sitla en linea con el 0,8% intertrimestral que
contemplamos en nuestro escenario central de previsiones. Por tanto, los riesgos se mantienen
equilibrados.

Evolucion de los principales indicadores del modelo
Variacion interanual (%), salvo que se especifique lo contrario

Periodo de . Dato estimado i
referencia Variable el 06/07/2015 Dato publicado
Julio Afiliados Seguridad Social 3,3 3,1

Julio PMI servicios (nivel) 56,3 59,7
Junio Produccion industrial 2,9 4,5

Julio PMI manufacturas (nivel) 54,1 53,6
Junio Ventas minoristas 3,1 1,5

Julio Confianza del consumidor (nivel) -1,2 0,0

2T Avance PIB (variacién intertrimestral) 0,9 1,0

Fuente: CaixaBank Research.

Prevision del PIB del 3T 2015
Variacion intertrimestral (%)

Previsidon con datos estimados* 0,74%
Previsién con datos publicados 0,80%

Nota: *Antes de su publicacion.

Fuente: CaixaBank Research.
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Espaiia: PIB
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Nota: Intervalo de confianza al 95%.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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