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Nota Breve 14/07/2015
Espaina - Primer avance positivo del IPC tras un afo en contraccion

Dato

e  ElIPC registré una variacion interanual del 0,1% en junio, lo que supone un aumento de 3 décimas
respecto a la tasa de inflacién de mayo (-0,2%).

e Lainflacion subyacente se situd en el 0,6% (frente al 0,5% del mes anterior).

Valoracion

e La tasa de inflacidn se va recuperando de acuerdo con lo esperado, si bien la inflacién general se
situd ligeramente por encima de nuestra prevision.

e No ha habido grandes sorpresas en los principales subindices. Destaca la evolucidn del componente
energético, cuya contraccion se suavizé mas rdpidamente de lo esperado. Ello se debe al incremento
que experimento el precio de la electricidad en junio (4,6% intermensual).

e Tras estos datos, los riesgos sobre la prevision de inflacion para el conjunto de 2015 (0,0% la
general y 0,7% la subyacente) siguen estando equilibrados.

Componentes del IPC de junio de 2015

Variacidn interanual (%)

Prevision Contribucién
" . Dato Error de
Peso la Caixa . al error de
observado prediccion L
Research prediccion
IPC general 100 -0,1 0,1 -0,1 -
Energia 12 -6,4 -5,7 -0,7 -0,1
Alimentos no elaborados 7 2,9 3,2 -0,3 0,0
IPC subyacente 81 0,6 0,6 0,0 0,0
Servicios 40 0,6 0,7 -0,1 0,0
Bienes industriales 26 0,2 0,3 -0,1 0,0
Alimentos elaborados 15 1,3 1,2 0,1 0,0

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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Evolucion del IPC
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

Contribucidn a la inflacion por componentes
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Nota: * Variacion interanual.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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