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Dato

na - El PIB de China resiste: crecio un 6,9% interanual en el 3T 2015

e EIPIB de China crecié un 6,9% interanual en el 3T 2015.

e Latasa de variacién intertrimestral se situé en el 1,8%.

Valoracion

e El PIB crecié un 6,9% interanual en el 3T 2015, por encima de nuestras previsiones, que estimaban
una desaceleracion algo mayor.

e Sin embargo, en términos intertrimestrales, el avance se ha situado en el 1,8%, de acuerdo con
nuestras estimaciones e igualando el avance del 2T. Asimismo, se ha revisado ligeramente al alza el
crecimiento del 2T, del 1,7% intertrimestral al 1,8%. Ello explica, principalmente, que nuestra
previsiéon interanual del 3T se sitle por debajo del dato final y que la prevision intertrimestral iguale
el dato final.

e Los datos de actividad de septiembre, que se han publicado a la vez que el PIB del 3T 2015, muestran
una ralentizacion del ritmo de avance de la produccién industrial con respecto al mes anterior (5,7%
interanual frente al 6,1%), aunque también cierta mejora en el indicador de ventas minoristas
(avanzaron un 10,9% interanual, una décima por encima del registro de agosto).

e Tras la publicacién del dato de crecimiento del 3T y de los indicadores de actividad, los riesgos
alrededor de nuestra previsién de crecimiento (que se situa en el 6,7% para el conjunto de 2015) se
mantienen equilibrados.

China: PIB

4T 2014 1T 2015 2T 2015 3T 2015
Dato Prevision
Var. interanual (%) 7,2 7,0 7,0 6,9 6,6
Var. intertrimestral (%) 1,7 1,3 1,8 1,8 1,8

Nota: Se ha revisado al alza el avance intertrimestral del 2T 2015, lo que explica, principalmente, que la
prevision interanual del 3T 2015 se situe por debajo del dato final y que la prevision intertrimestral iguale el
dato final.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la Oficina Nacional de Estadistica de China.
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China: PIB
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Fuente: CaixaBank Resarch, a partir de datos de la Oficina Nacional de Estadistica de China.
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