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Eurozona - El PIB de la eurozona crecio un 0,3% en el 3T 2015

Dato

El PIB de la eurozona crecié un 0,3% intertrimestral en el 3T 2015 (un 0,4% en el 2T).

e Alemania avanzé un 0,3% intertrimestral, un ritmo ligeramente menor al del 2T (0,4%).
e Francia también avanzd un 0,3% intertrimestral, tras estancarse en el 2T (0,0%).

e [talia crece un 0,2% intertrimestral, un poco por debajo del registro del 2T (0,3%).

Valoracion

e El ritmo de crecimiento de la eurozona se reduce ligeramente en el 3T hasta el 0,3% intertrimestral,
una décima menos que el trimestre precedente y que nuestra prevision.

e La recuperacion de las tres principales economias de la regidon continldan, pero crecen a un ritmo
moderado. La demanda interna parece ser el sostén del crecimiento en los tres paises, mientras que la
externa estd restando.

e Francia vuelve a crecimientos positivos en el 3T (+0,3%), una cifra ligeramente mejor de lo esperado.
La demanda interna contribuyé en 0,3 p. p. al crecimiento del PIB (0,1 p. p. en el 2T) con
contribuciones tanto del consumo privado y del consumo publico como de la inversién. La demanda
externa contribuyd negativamente, en 0,7 p. p., a causa de que el aumento de las importaciones fue
mayor que el de las exportaciones. Esta contribucién negativa se compensd totalmente con el
incremento de la variacién de existencias (0,7 p. p.).

e Alemania continda con su crecimiento moderado, apoyado sobre todo por la demanda interna. Tanto

el consumo de los hogares como el consumo publico contribuyeron al crecimiento, mientras que la
demanda externa restd, con un incremento de las importaciones mayor que el de las exportaciones.

e EI PIB de Italia avanzé una décima por debajo de lo esperado, y el de Portugal se ha estancado (0,0%
intertrimestral).

e Con los nuevos datos, los riesgos sobre nuestra prevision de crecimiento de la eurozona (del 1,5%
para el conjunto de 2015) estarian sesgados a la baja.

www.caixabankresearch.com 13/11/2015




€ CaixaBank

Research

Eurozona: PIB

Nota Breve - Eurozona

PIB

3T 2014 4T 2014 1T 2015 2T 2015
Dato Prevision

Variacion intertrimestral (%)

Eurozona 0,4 0,5 0,4 0,3 0,4
Alemania 0,6 0,3 0,4 0,3 0,4
Francia 0,1 0,7 0,0 0,3 0,2
Italia 0,0 0,4 0,3 0,2 0,2
Variacion interanual (%)

Eurozona 0,9 1,2 1,5 1,6 1,7
Alemania 1,5 1,1 1,6 1,7 1,9
Francia 0,1 0,9 1,1 1,2 1,0
Italia -0,5 0,1 0,6 0,9 1,0

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Eurostat.
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