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 La variación interanual del índice de precios de consumo armonizado (IPCA) de la eurozona 
se situó en el 0,4% en enero, dos décimas por encima del dato del mes anterior. 
 

 La inflación subyacente subió hasta el 1,0%, una décima por encima del valor observado los 
últimos dos meses. 

 

 La inflación alcanzó el 0,4% en enero como resultado de la actuación de dos fuerzas 
significativas. Por un lado, la menor caída del precio de la energía (del -5,8% interanual en 
diciembre al -5,3% en enero) y, por el otro, un mayor avance de la inflación subyacente, que 
aumentó una décima, hasta el 1,0%. Este avance de la subyacente responde a la subida de los 
precios del sector servicios (del 1,1% al 1,2%) y de los bienes industriales no energéticos (del 
0,5% al 0,7%).   
 

 La menor caída de los precios de la energía y el mayor avance de los servicios y de los bienes 
industriales no energéticos explican por qué los datos observados de la inflación general y 
subyacente han sido una décima superiores a nuestra previsión. 

 
 Tras conocer el dato, los riesgos sobre nuestra previsión de inflación para el conjunto de 

2016 (del 0,9% la inflación general y del 1,1% la subyacente) están ligeramente sesgados al 
alza. 

 
 

               

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Eurostat.  

Eurozona: IPCA oct-15 nov-15 dic-15 ene-16 

        Dato Previsión 
Variación interanual (%)           

IPCA 0,1 0,1 0,2 0,4 0,3 

IPCA subyacente  1,0 0,9 0,9 1,0 0,9 
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