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 Se confirma un crecimiento del PIB del 0,8% intertrimestral y del 3,5% interanual en el 4T 2015.  
 

 El cómputo anual también se confirma en el 3,2%. La demanda interna contribuyó con 3,7 p. p. y la 
externa le restó 0,5 p. p. 

 

 La economía española mantuvo su ritmo de crecimiento en el 0,8% intertrimestral en el 4T. Los 
indicadores adelantados del 1T apuntan a que el ritmo de crecimiento sigue siendo elevado en 2016. 
 

 El desglose del PIB presenta una contribución algo más equilibrada que en trimestres precedentes. La 
contribución al crecimiento de la demanda interna fue de 0,8 p. p. y la de la demanda externa fue nula, 
gracias a la buena evolución de las exportaciones y al moderado avance de las importaciones.   

 
 En cuanto a la demanda interna, el consumo privado y la inversión en equipo siguen siendo los 

motores de la recuperación y presentan ritmos de avance algo superiores a lo previsto. En cambio, el 
consumo público creció ligeramente por debajo de nuestra previsión en el tramo final del año. La 
inversión en construcción sigue recuperándose, aunque algo más lentamente de lo previsto. La 
inversión en construcción no residencial reduce su ritmo de avance tras el importante repunte del 
primer semestre y la construcción de vivienda lentamente le va tomando el relevo.  

 
 El empleo en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo (ETC) aumentó un 0,6% 

intertrimestral en el 4T, tal y como se esperaba, lo que situó la tasa interanual en el 3,0%. En 2015, el 
empleo creció un 3,0% anual (1,1% en 2014) y se crearon 495.000 puestos de trabajo (ETC). 

 
 En los próximos trimestres, prevemos que el crecimiento y la creación de empleo reduzcan 

ligeramente su ritmo de avance, aunque se mantendrán elevados. Los riesgos sobre nuestra previsión 
de crecimiento del PIB para el conjunto del año, del 2,8%, están equilibrados.  
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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España: desglose del PIB               

  

1T 2015 2T 2015 3T 2015 4T 2015     

      Dato Previsión     

Variación intertrimestral (%)               

Consumo privado  0,8 0,8 1,1 0,8 0,7     

Consumo público 1,9 0,7 0,5 0,4 1,0     

Inversión (FBKF) 1,6 2,3 1,3 1,1 0,9     

Inversión en equipo 2,4 3,6 2,6 1,9 1,3     

Inversión en construcción  1,3 1,9 0,7 0,6 0,8     

Exportaciones 1,0 1,4 1,8 0,9 1,4     

Importaciones 2,6 1,5 3,1 0,3 1,3     

PIB 0,9 1,0 0,8 0,8 0,8     

            2015 

Variación interanual (%)           Dato Previsión 

Consumo privado  2,6 2,9 3,6 3,5 3,3 3,1 3,0 

Consumo público 1,5 2,5 3,0 3,7 4,3 2,7 2,7 

Inversión (FBKF) 6,1 6,3 6,7 6,4 6,0 6,4 6,2 

Inversión en equipo 8,3 10,1 11,2 10,9 9,7 10,2 9,6 

Inversión en construcción  6,2 5,2 5,2 4,6 4,9 5,3 5,5 

Exportaciones  5,8 6,0 4,5 5,3 6,8 5,4 6,1 

Importaciones 7,6 7,4 7,2 7,7 9,3 7,5 7,8 

Demanda interna (contrib.) 3,1 3,4 4,1 4,1 4,0 3,7 3,5 

Demanda externa (contrib.) -0,4 -0,2 -0,7 -0,6 -0,5 -0,5 -0,3 

PIB 2,7 3,2 3,4 3,5 3,5 3,2 3,2 

Empleo (equivalente a tiempo 
completo) 2,9 2,9 3,1 3,0 3,0 3,0 3,0 

CLU 0,9 0,1 -0,2 0,4 1,0 0,3 0,5 

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE. 
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