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Como se esperaba, la Fed confirmó ayer en el comunicado del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) 
que mantiene el objetivo del fed funds rate en el intervalo 0,25%-0,5%. En esta reunión del FOMC no se 
publicaba ninguna actualización de previsiones macroeconómicas y sus miembros mantienen la proyección 
de dos subidas del tipo de interés este año.  

 El Comité ha mencionado que permanecerá atento a los indicadores de inflación y a la evolución del 
entorno económico y financiero global. Sin embargo ha eliminado las referencias anteriores a los 
riesgos derivados de dicho entorno. 

 Del comunicado cabe destacar también la reseña de la aparente ralentización de la actividad económica 
estadounidense, a pesar de la continuada mejora del mercado laboral. 

 La Fed decidió excluir de su mensaje la mención a los riesgos de la situación financiera y económica 
global, aunque mantendrá la vigilancia sobre este entorno. Esto puede responder a la reciente mejora 
del sentimiento de mercado y a la menor preocupación por China, en sintonía con algunos comentarios 
de Yellen. 

 La principal referencia a la evolución de la economía doméstica en esta ocasión hizo hincapié en una 
cierta desaceleración de la actividad, marcada por la moderación del consumo minorista (a pesar de 
que los ingresos reales de las familias han aumentado a buen ritmo) y por la menor fortaleza de la 
inversión en capital y las exportaciones netas. 

 Por otra parte, se ha suprimido la mención al leve repunte de la inflación, de la cual solo se señala que 
ha permanecido por debajo del objetivo de largo plazo (del 2%), lo cual refleja, en parte, anteriores 
caídas de los precios energéticos así como el descenso de los precios de las importaciones no 
energéticas. 

 En relación con el mercado laboral, se vuelve a incidir en una mejora adicional que el Comité sigue 
esperando que se mantenga. También señala que la confianza del consumidor sigue siendo elevada. 

 No obstante, ante la reciente revisión generalizada de las previsiones de crecimiento, se mantienen las 
previsiones de los miembros del FOMC de dos subidas de tipos en 2016. El mercado, por su parte, 
actualmente solo anticipa una subida en diciembre. 

Wall Street cerraba la sesión con ligeras subidas. Los rendimientos de la deuda pública en EE. UU. registraron 
leves descensos, tanto en vencimientos cortos como largos. Las bolsas europeas han abierto a la baja, con la 
referencia de las bolsas asiáticas y de algunos resultados empresariales. El dólar ha continuado su 
depreciación respecto al euro, que supera en la sesión de hoy el umbral de 1,135. 
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AVISO SOBRE LA PUBLICACIÓN “NOTA BREVE” DE CAIXABANK 
 
NOTA BREVE es una publicación de CaixaBank elaborada por su Área de Planificación Estratégica y Estudios, que contiene 
informaciones y opiniones que proceden de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propósito 
meramente informativo, por lo cual, CaixaBank no se responsabiliza en ningún caso del uso que se pueda hacer del 
mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias del Área de Planificación Estratégica y Estudios y pueden estar 
sujetas a cambios sin notificación previa. Queda totalmente prohibida su reproducción total o parcial, transformación, 
distribución, comunicación pública, puesta a disposición, extracción, reutilización, reenvío o la utilización de cualquier 
naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, sin la autorización expresa de CaixaBank. 
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