‘K CaixaBank Nota Breve - EE. UU.
¢ PIB

Nota Breve 28/04/2016
EE. UU. . El PIB estadounidense crecio un 0,1% intertrimestral en el 1T 2016

Dato

e EIPIB de EE. UU. crecio un 0,1% intertrimestral en el 1T 2016.

e Latasa de variacion interanual se situd en el 2,0%.

Valoracion

e En el 1T 2016, el PIB crecid significativamente por debajo de lo previsto, tanto en términos
intertrimestrales (un 0,1% frente a la previsiéon del 0,3%), como interanuales (un 2,0% frente a la
prevision del 2,1%).

e (Contodo, debe mencionarse que se trata de una primera estimacion que se basa en datos incompletos.
En este sentido, el crecimiento del 4T 2015 se duplicé entre la primera y la Ultima estimacién.

e Por componentes de demanda, la desaceleracidon del ritmo de crecimiento del PIB se debe a las
contribuciones negativas de la inversién no residencial, el componente de existencias y el nuevo
retroceso de las exportaciones, probablemente afectadas por la fortaleza del ddlar. En positivo, la
inversion residencial avanzé un sélido 3,5% intertrimestral, y el consumo privado (que representa cerca
del 70% del PIB) un 0,5% intertrimestral. Asimismo, el efecto negativo del componente de existencias
deberia revertir en los proximos trimestres, dando lugar a contribuciones positivas.

e Tras la publicacidn de estos datos, los riesgos sobre nuestra previsiéon de crecimiento para 2016 (del
2,1%) quedan ligeramente sesgados a la baja.
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2T 2015 3T 2015 4T 2015 1T 2016
Dato Prevision
Variacion intertrimestral
Consumo privado 0,9 0,7 0,6 0,5 0,6
Consumo publico 0,6 0,4 0,0 0,3 0,6
Inversion 1,2 -0,2 -0,2 -0,9 0,4
Inversion no residencial 1,0 0,6 -0,5 -1,5 -0,1
Inversion residencial 2,3 2,0 2,4 3,5 2,4
Variacion de existencias (cc) 0,0 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1
Exportaciones 1,2 0,2 -0,5 -0,6 0,0
Importaciones 0,7 0,6 -0,2 0,0 1,2
PIB 1,0 0,5 0,3 0,1 0,3
Variacion interanual
Consumo privado 3,3 3,1 2,7 2,7 2,9
Consumo publico 0,7 0,7 1,1 1,4 1,8
Inversion 5,7 3,7 2,9 -0,1 1,2
Inversidn no residencial 3,8 2,2 1,5 -0,4 1,0
Inversion residencial 8,2 9,4 9,4 10,6 9,4
Variacion de existencias (cc) 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Exportaciones 1,5 1,2 -0,6 0,3 0,9
Importaciones 4,8 5,6 2,9 1,2 2,4
PIB 2,7 2,1 2,0 2,0 2,1

Nota: (cc) Contribucion al crecimiento.

Fuente: "la Caixa" Research, a partir de datos del BEA.
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