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Espana - La inflacion subyacente desciende una décima en junio

Dato

El IPC registrd una variacion interanual del -0,8% en junio, 2 décimas por encima del registro de mayo.

La inflacidn subyacente retrocedié una décima hasta el 0,6%.

Valoracion

La recuperacidon de la inflacidn en junio, que coincide con el dato avanzado por el INE, fue
consecuencia de un menor descenso de los precios del transporte (debido a la subida de los precios de
los carburantes y lubricantes) y de los precios asociados a la vivienda (por un incremento de los
precios de la electricidad mayor que el afio pasado). En menor medida, ocio y cultura también
contribuyd al aumento de la inflacién debido a una subida de los precios de los viajes organizados
mayor que la de hace un afio.

La inflacion subyacente (indice general sin alimentos no elaborados ni productos energéticos)
disminuyod una décima hasta el 0,6%, mientras que las previsiones de Caixabank Research apuntaban a
una estabilizacion.

De cara a los proximos meses se prevé que la inflacidn inicie una rapida tendencia alcista al deshacerse
el efecto escaldon de la caida del precio del petréleo del verano pasado. Asimismo, el IPC subyacente
recuperara la suave tendencia ascendente gracias al constante dinamismo del consumo privado.

Tras conocerse este dato, los riesgos sobre la previsidon de la inflacion general para el conjunto de

2016 (del -0,2%) estan equilibrados.

Componentes del IPC de junio de 2016
Variacion interanual (%)

Contribucién al

Prevision Dato Error de L,
Peso . o, error de prediccién*
CaixaBank Research  observado predicciéon
IPC general 100 -0,8 -0,8 0,0 0,0
Energia 11 -12,2 -11,7 0,5 0,1
Alimentos no elaborados 6 2,1 2,3 0,1 0,0
IPC subyacente 82 0,7 0,6 -0,1 0,0
Servicios 40 0,7 0,7 0,0 0,0
Bienes industriales 27 0,3 0,3 0,0 0,0
Alimentos elaborados 15 1,3 1,0 -0,3 0,0

Nota: *Contribucion de cada componente al error de prediccion de la inflacion general.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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Evolucion del IPC Contribucién a la inflacién por componentes
Variacion interanual (%) (p.p.)
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE. Nota: * Variacion interanual.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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