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Espaia - La inflacion subyacente sube dos décimas en agosto

Dato

e  ElIIPCregistrd una variaciéon interanual del -0,1% en agosto, 5 décimas por encima del registro de julio.

e Lainflacién subyacente subié dos décimas, hasta el 0,9%.

Valoracion

e La recuperacidn de la inflaciéon en agosto, que coincide con el dato avanzado por el INE, se explica
porque los precios de los carburantes (gasoil y gasolina) bajan menos que el afio pasado y por la subida
de los precios de la electricidad, frente al descenso de 2015.

e la inflacion subyacente (indice general sin alimentos no elaborados ni productos energéticos) subid
dos décimas hasta el 0,9%, ligeramente por encima de las previsiones de Caixabank Research.

e De cara a los préoximos meses, se prevé que continle esta rdpida tendencia alcista del IPC al
deshacerse el efecto escaldn de la intensa caida del precio del petrdleo de finales de 2015 e inicio de
2016. Asimismo, el IPC subyacente seguird una suave tendencia creciente impulsada por el dinamismo

del consumo privado.

e Tras conocerse este dato, los riesgos sobre la prevision de la inflacion general para el conjunto de

2016 (del -0,2%) estan equilibrados.

Componentes del IPC de agosto de 2016

Variacién interanual (%)

Peso Prevision Dato Error de
CaixaBank Research  observado prediccién
IPC general 100 -0,1 -0,1 -
Energia 11 -7,4 -9,0 -1,6
Alimentos no elaborados 6 4,6 3,6 -1,0
IPC subyacente 82 0,7 0,9 0,2
Servicios 40 0,9 1,1 0,2
Bienes industriales 27 0,5 0,7 0,2
Alimentos elaborados 15 0,9 0,7 -0,2

Nota: *Contribucion de cada componente al error de prediccion de la inflacion general.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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Evolucién del IPC Contribucidn a la inflacién por componentes

Variacién interanual (%) (p.p.)
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE. Nota: * Variacion interanual.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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