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Economista Jefe
de «la Caixax

A lolargo de las dltimas se-
anas se han multiplica-

do las voces exigiendo que la
banca europea se someta a
unas pruebas de resistencia,
enlineaconlas queserealiza-
ron enlos EE.UU el pasado tri-
mestre. Puesto que las prue-
bas ya estan en marcha bajo
la coordinacién del Comité
Europeo de Supervisores Ban-
carios, 1a cuestién no es tanto
su realizacion como la comu-
nicacién puiblica de sus resul-
tados individualizados.

A este respecto, conviene
recordar al maestro de ban-
queros centrales, el economis-
ta del siglo XIX Walter Bage-
hot, cuando advertia sagaz-
mente que «cualquier banque-
ro sabe que si tiene que pro-
bar que es merecedor de crédi-
to, por muy buenos que sean
sus argumentos, de hecho su
crédito se ha agotados.

En EEUU. las pruebas de
estrés dieron un resultado po-
sitivo v, en cualquier caso, el
estado se comprometi6 a con-
tinuar respaldando a las 19
instituciones examinadas, to-
das ellas entidades que, por
su tamafio, son consideradas
«demasiado grandes para
quebrar».

:Debe exportarse la logica
del test de estrés norteameri-
cano a la banca europea? ;Es
posible efectuar un ejercicio
parecido?

La prueba es un €jercicio
de transmision de confianza,
para garantizar que los ban-
cos estdn bien supervisados,
en un contexto de alta incerti-
dumbre por la presencia de
activos toxicos. En EE.UU. el
test ha tenido éxito pese a las
ctiticas sobre la escasa exigen-
cia de los escenarios ma-
croeconomicos  utilizados.
Sinembargo, antes de los ejer-
cicios la prima de riesgo de la
banca americana era de 400
puntos bésicos, muy por enci-
ma de los 300 puntos de la
banca europea. Una vez efec-
tuados los tests, junto a laim-
plantacioén de diversas medi-
das a ambos lados del Atlanti-
¢o, las primas de ambos gru-
pos de bancos descendieron a
cotas cercanas a 200 puntos.

Los problemas de acceso a
la financiaciéon resultaban

mds acuciantes en los EE.UU.
El crédito bancario se desace-
leré a ritmos parecidos al eu-
ropeo, pero los mercados no
bancarios (que representan
el grueso de la financiacién a
empresas y familias) se de-
rrumbaron y sélo han funcio-
nado con el apoyo ptiblico.

Lapublicacion de los ejerci-
cios de estrés individualiza-
dos en Europa no sélo no es
necesaria, sino que ademds
no seria ni util ni factible. No
seria dtil porque, para setlo,
deberfa contar con el apoyo
de una inexistente autoridad
fiscal europea, que garantiza-
se la recapitalizacién de las
entidades que lo precisasen.

No es factible porque, ade-
mas dela multiplicidad de au-
toridades fiscales, en Europa
la situacién de los sistemas
bancarios es demasiado hete-
rogénea. Las fuentes de ries-
go son en algunos casos los ac-
tivos tdxicos, pero en otros
las inversiones en la Europa
emergente o las burbujasloca-
les de activos reales, Ademds,
las intervenciones hasta hoy
han sido dispares: desde las
recapitalizaciones preventi-
vas, hasta los apoyos «ad hoe»
pasando por lasimple aporta-
cion de liquidez.

La estrategia del Comité
Europeo de Supervisores Ban-
carios parece la mdas acerta-
da. Continuar una labor dis-
creta de coordinacion de las
metodologfas que usan los te-
soros y los reguladores nacio-
nales encargados, en tltimo
término, de tomar las decisio-
nes que consideren oportu-
nas en relacion a entidades
concretas y de transmitir a los
metcadoslos necesarios men-
sajes de confianza en relacion
con la estabilidad de los siste-
mas bancarios de Europa.



