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En periodos previos
de nuestra historia,
el avance econémico
ha sido posible
gracias, muchas
veces, a visualizar un
objetivo colectivo

que ha generado
ilusion: desde el
mercado comiin
hasta los J).00."”

UN NUEVO PARADIGMA

oda crisis ¢s una opor-
tunidad. 0, como dijo

va en el 2008 Rahm
Emanuel,  flamante
nuevoalcalde de Chica-

#oy ex jefe de gabinete del pre-
sidente Obama, lo que no nos
podemos permifir es no aprove-
char una erisis profunda. Para
aprender de los errores que nos
condujeron a ella, o para tomar
decisiones atrevidas que hace
unos pocos aiios hubieran sido
impensable;
Una leccion importante de la
crisis, creo vo, es que nos ha
mostrado algo que sabiamos
que era verdad, pero que nos ne-
gibamos a aceptar. A saber, que
para poder vivir v progresar en
el marco econdmico que propor-
ciona una moneda tnica fuerte,
como es ¢l euro, estibamos obli
gados a modificar profun
mente nuestras estructuras
comportamientos economicos.
Que no bastaba con aprobar un
examen puntual, superando
unos indicadores  concretos.
Que era preciso avanzar con de-
vision hacia un nuevo paradig-
de politicas
les, con profundas implic
ciones  para. nue»tn-c in

La crisis lo ha puesto de mani-
fiesto, con total crudeza. ;50-
mos conscientes, colectivamen-
te, de este cambio?

DOS EXIGENCIAS DEL EURD
Convivir en el euro supone dos
grandes exigencias para nues-
tra sociedad. La primera es el
imperativo de llevar a cabo una
politica fiscal ¥ financiera de es-
tabilidad. Es decir, de equilibrio
amedio plazo, tanto en el dmbi-
to publico como privado. La se-
].,"l.lndn. que en parfe s un coro-
lario de la anterior, la necesidad
de centrarnos en las pol
microeconomicas que  poten-
cian la competitividad y la pro-
ductividad.

En cuanto a la politica de
equilib fiscal v financiero,
los hechos han mostrado que
con uni “lUIIEJJ ul" aes I“u\’
sencillo incurrir en excesos
pasto v encontrar financiacion
en los mercados internaciona-

El euro supone dos grandes exigencias park nuestra sociedad

les. Sin embargo, rambién hemos
aprendido que esas facilidades fi-
nancieras conducen ficilmente a
un crecimiento desordenado e
inestable. El reto para los paises
como el nuestro, que son poten-
ciales receptores de capitales en
el seno de una union monetaria
es disenar medidas econdmicas
que controlen v canalicen esos
flujos.

En el imbito publico, el énfasis
debe recaer en la estabilidad pre-
supuestaria a med
niendo en cuenta el cars
tructural o coyuntural de los in-
gresos v gastos publicos. Por lo
que respecta al comportamiento
del sector privado, la politica eco-
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no puede logicamente
restringir directamente los exce-
s0s de gasto, pero si incidir en me-
didas que favorezcan la estabili-
dad financiera v controlen el en-
deudamiento.

PRODUCTIVIDAD

En cuanto a la competitividad, el
nueve paradigma no  significa
que para permanecer en la zona
euro debamos alcanzar a corto
plazo los niveles de productivi-
dad de que gozan los paises mis
avanzados, Pero si implica que,
COMO Minimo, Consigamos avan-
zar a su mismo ritmo. De lo con-
trario, se crean desequilibrios de
pagos que acaban siendo incom-

patibles con la moneda unica.

En una zona monetaria integra-
da, si aparecen desequilibrios per-
sistentes de competitividad unas
areas de la zona estin en perma-
nente déficit, mientras otras se si-
nian en superd in que exista
un tipo de cambio que corrija de
manera natural los desequili-
brios. La contrapartida de esos
desajustes de pagos son los flujos
financieros que permiten mante-
nerlos a lo largo del tiempo. Tem-
poralmente puede tratarse de flu-
jos de crédito, perosi el desequili-
brio es estructural y persistente,
la dnica solucion para evitar el
empobrecimiento (v la emigra-
cidn) de la zona d arig es un
flujo de transferencias fiscales,
de la zona con excedente a la zo-
na con déficit. Y como es obvio,
este flujo fiscal requiere comple-
mentar la unificacion monetari:
con un elevado grado de u
politica.

MARCO DE POLITICAS

Por tanto, vy puesto que no se vis-
lumbran progresos muy sustan-
ciales en el seno de la Unidn Eu-
ropea en el gmbito de la integra-
cion politica, el reto para nuestra
sociedad en los proximos anos es
estublecer un marco de politicas
microeconomicas y sociales que
permila nuestra mejora comperi-
tiva, al men tasas alemanas.
Esta es la tnica manera de pro-
gresar bajo una moneda comun.
No es un reto sencillo, v tiene
multiples faceras, pero algunos
principios basicos merecen ser
resaltados,

El primero es que el fundamen-
to de la competitividad de un
pais es la mejora de su productivi-
dad. Esta es, en tltimo término,
la verdadera fuente de bienestar.
Tantosi es el bienestar que se ob-
tiene mediante el cobro de rentas
salariales o de otro tipo, como si
s el bienestar disfrutado median-
te el uso de servicios y bienes pi-
blicos, que en definitiva se finan-
cian a través del crecimiento de
la economia y, por tanto, de la
productividad.

El segundo es que la sociedad
debe disponer de mecanismos de
asignacion de rentas compatibles
con las mejoras de productividad
realmente conseguidas en nues-
trosistema economico. Nos pode-
mos  autoenganar  Jdurante un
tiempo retribuvéndonos por enci-
ma de nuestra productividad. Pe-
ro no conduce a nada, Con la pe-

seta, la contradiccion se solventa-
ba con la inflacion y las sucesivas
devaluaciones. Con el euro, esa
solucion va no existe. No dispone-
mos de mecanismo alguno que
nos permita, de manera subrepti-
cia 1]11-.[‘1r nuesoros pl’ﬂ(‘lm v COs5-
tes, v redistribuir internamente
las cargas del ajuste.

Y tercero, que es fundamental
centrar los esfuerzos en aquello
que permite las mejoras de pro-
ductividad sostenibles: la inver-
sion en educacion, investigacion,
tecnologia e infraestructuras. El
esfuerzo en estos imbitos ha sido
enorme en las altimas décadas,
pero el escaso progreso de la pro-
ductividad del pais muestra que
muchas ocasiones esta inver-
sitn ha sido muy ineficiente. Se
ha disefindo v levado a cabo a tra-
vés de un marco institucional bu-
rocratizado, escasamente orienta-
doa la competencia y la excelen-
cia, Este tipo de inversiones com-
portan a menudo el uso de enor-
MEes Tecursos economicos que se
canalizan a través del sector pii-
blico. Ello exige un plus de rigor
en la gestion ya que no existe en
este caso una presion de merca-
pline a los gestores.

En periodos previos de
tra historia, el avance economico
y social ha sido posible gracias,

Los hechos han
mostrado que con una
moneda tinica es muy
sencillo incurrir en
excesos de gasto

al mercado comiin, hasta los Jue-
wos Olimpicos, o la propia entra-
da exitosa en la moneda tnica.
Hoy, cuando con dificultades es
tamos gradualmente saliendo de
la peor recesion de nuestra histo-
ria reciente, hace falta mds que
nuncaun horizonte claro y de es-
peranza. Garantizar gue somos y
seremos miembros de pleno dere-
cho de la zona euro nos ha de ayu-
dar a fijar con nitidez nuestras
prioridades colectivas. Y es un
horizonte de esperanza, puesto
que no existe mejor plataforma
para mejorar el bienestar futuro
que formar parte de un marco
economico avanzado v estable co-
mo el que proporciona el euro,




