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Espana - El déficit del de las AA. PP. (excluyendo CC.LL.) se situé en el 3,3% en agosto

Dato

e En agosto, el déficit del conjunto de las AA. PP., excluyendo las corporaciones locales (CC. LL.), se situd
en el 3,3%' una décima por debajo del registro de agosto de 2015.

e Por administraciones, la Seguridad Social registré en agosto un déficit del 0,6% del PIB (0,3% en agosto
de 2015), las comunidades autonomas (CC. AA.) registraron un déficit del 0,1% del PIB (0,8% en agosto
de 2015). El déficit del Estado se situd en 2,6% en septiembre (2,3% en septiembre de 2015).

Valoracion

e Los datos de ejecucidn presupuestaria disponibles hasta agosto reflejan un insuficiente ajuste en las
cuentas publicas en 2016 en el conjunto de las AA. PP., excluyendo las CC.LL. De todas formas, las
medidas anunciadas por el Gobierno deberian corregir esta tendencia en el tramo final del afio.

e Los ingresos consolidados de las AA. PP. (excluidas las CC. LL.) aumentan a un ritmo muy lento (1,3%
respecto a agosto de 2015). Por un lado, los ingresos tributarios disminuyeron un -1,1% interanual,
afectados por el cambio normativo en el impuesto de sociedades y en el IRPF. En cambio, las cotizaciones
sociales crecieron un 3,3% respecto a agosto de 2015.

e El gasto consolidado de las AA. PP. (excluidas las CC. LL.) se incrementé un 1,8% respecto al dato de
agosto de 2015. Ello se debe al incremento de las transferencias sociales en especie (del 1,7%) y de la
remuneracion de asalariados (del 2,3%)?. Por otro lado, a pesar del constante incremento de la deuda
publica, el entorno de bajos tipos de interés actual permite que la partida de gastos destinada al pago
de intereses siga disminuyendo. En concreto, el gasto en intereses cayd un 4,5% respecto al registro de
agosto de 2015.

e Por administraciones, el déficit del Estado aumenté hasta el 2,6% del PIB en septiembre, 3 décimas por
encima del registro de un afio atras. Este peor registro es debido, en gran parte, a la transferencia de
recursos a las administraciones territoriales correspondientes a la liquidacién del sistema de financiacion
del afio 2014. Gracias, en gran medida, a esta transferencia de recursos, las CC. AA. mejoran en 7
décimas el dato de agosto de 2015 y registran un déficit del 0,1% en julio. En cambio, los problemas
estructurales en la Seguridad Social agudizan su déficit, que empeord hasta el 0,6% del PIB en agosto (3
décimas por encima del registrado en el mismo periodo de 2015).

e Traslapublicacién de este dato, los riesgos en relacion con nuestra prevision de déficit para el conjunto
de 2016 (4,6% del PIB) estan equilibrados.

1 Esta cifra no tiene en cuenta las pérdidas por las ayudas financieras, que ascienden a 1.959 millones de euros (0,2% del PIB)
en lo que va de afio.

2Elaumento de la remuneracién de asalariados se debe, en gran medida, al incremento de las retribuciones de los empleados
publicos (del 1%) y a la devolucion de la mitad de la paga extraordinaria de diciembre de 2012.
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Ejecucion presupuestaria por administraciones
(Datos acumulados en lo que va de afio)

Millones % del PIB
2015 2016 2015 2016
Estado -24.459 -28.531 -2,3 -2,6
Seguridad Social -3.485 -6.664 -0,3 -0,6
CCAA -8.446 -802 -0,8 -0,1
CCLL 2.053 1.096 0,2 0,1
Total AAPP -31.209 -34.222 -2,9 -3,1

Nota: Estado, datos de enero a septiembre; CC. AA. y Seguridad Social, datos de enero a agosto;
CC. LL.: datos de enero a junio; Total, datos de enero a junio.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del IGAE.

Ejecucion presupuestaria AA. PP. consolidado (excluidas las CC. LL.)
(Datos acumulados hasta agosto)

Millones Cambio
2015 2016 %
Ingresos 241.101 244.298 1,3%
Ingresos Tributarios 132.465 130.958 -1,1%
Cotizaciones Sociales 82.408 85.151 3,3%
Gastos 278.119 283.197 1,8%
Remuneracién Asalariados 62.766 64.228 2,3%
Transferencias sociales 109.632 111.526 1,7%
Intereses 21.605 20.627 -4,5%

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del IGAE.
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Déficit por administraciones

Capacidad/necesidad de financiacién dela
(% del PIB) las AA.PP consolidado (sin CC.LL)*
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Nota*: Excluye ayuda financiera.
Fuente: CaixaBank Research a partirde datos de la IGAE.
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Fuente: CaixaBank Research a partirde datos de la IGAE.

(% del PIB)
0.0 T

Capacidad/necesidad de financiacién de las
CC.AA

(% del PIB) de la Seguridad Social
1.0 -
0.0
1.0 -
— 2015
e 2016
2.0 -

ene feb mar abr may jun

jul ago sep oct nov dic

Fuente: CaixaBank Research a partir de datos de la IGAE.
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Fuente: CaixaBankResearch a partir de datos de la IGAE.
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