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e EIPIB crecid un 0,7% intertrimestral (3,2% interanual) en el 3T 2016.
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El PIB se desacelerd 1 décima hasta el 0,7% intertrimestral en el 3T 2016, acorde con lo previsto.

Asimismo, el INE ha revisado la serie histdrica del PIB trimestral. Los nuevos datos muestran que el
crecimiento fue algo mas vigoroso en los trimestres precedentes. Por ejemplo, la tasa de variacién
interanual del PIB fue del 3,4% en el 2T 2016 (comparado con un 3,2% en la serie antigua).

A falta de conocer el detalle por componentes, los indicadores adelantados apuntan que el elevado
ritmo de avance fue liderado por la demanda interna. En concreto, el indice de la confianza del
consumidor se situd en los —6,1 puntos en el promedio del 3T (-3,2 en el 2T) y las ventas minoristas
aumentaron un 4,1% interanual en julio y agosto en promedio (3,8% en el 2T). Asimismo, los buenos
datos de creacion de empleo (EPA del 3T: +226.000 ocupados) apuntan a que el consumo privado
siguid siendo el principal motor del crecimiento.

En los proximos trimestres, prevemos que el ritmo de avance del PIB seguird desacelerandose de
forma muy moderada debido al progresivo agotamiento de una serie de factores que temporalmente
estan impulsando la economia espafiola (precio del petréleo, politica fiscal expansiva y depreciacidn
del euro). Tras conocerse el dato, los riesgos sobre la prevision de crecimiento del PIB (del 3,1% para
el conjunto de 2016) estan ligeramente sesgados al alza.

Espaia: PIB

4T 2015 1T 2016 2T 2016 3T 2016
Serie nueva Dato Prevision
Var. intertrimestral (%) 0,8 0,8 0,8 0,7 0,7
Var. interanual (%) 3,6 3,4 3,4 3,2 3,1
Serie antigua
Var. intertrimestral (%) 0,8 0,8 0,8 - -
Var. interanual (%) 3,5 3,4 3,2 - -

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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Espaiia: PIB
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

Judit Montoriol Garriga, Economista, Departamento de Macroeconomia, Area de Planificacion Estratégica y Estudios, CaixaBank

e-mail: research@caixabank.com

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

NOTA BREVE es una publicacién de CaixaBank elaborada por su Area de Planificacién Estratégica y Estudios, que
contiene informaciones y opiniones que proceden de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un
propdsito meramente informativo, por lo cual CaixaBank no se responsabiliza en ningun caso del uso que se pueda
hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias del Area de Planificacion Estratégica y Estudios y pueden
estar sujetas a cambios sin notificacion previa. Queda totalmente prohibida su reproduccién total o parcial,
transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, sin la autorizacion expresa de CaixaBank.

www.caixabankresearch.com 28/10/2016



http://www.caixabank.com/research

