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Mercados financieros - La Reserva Federal cumple con el guion y aplaza para
diciembre la segunda subida de tipos

Valoracion

Como se esperaba, la Fed confirmé ayer en el comunicado del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC)
que mantiene el objetivo del fed funds rate en el intervalo 0,25%-0,5%. En un documento con pocos
cambios respecto al de septiembre, Yellen indicé que se han seguido fortaleciendo los argumentos a favor
de una subida de tipos y que esperan algo de evidencia adicional para tomar esta decisién. En esta reunién,
la Fed no actualizé sus previsiones macroecondémicas.

Otro aspecto destacable es que el Comité ha eliminado del comunicado oficial su alusién a que espera una
baja inflacion a corto plazo. En su lugar, ahora seiiala que la inflacion ha aumentado desde el inicio de afio
y espera que se acerque al 2% a medio plazo. Por lo que se refiere a otros indicadores macroeconémicos,
apunté que, desde su ultima reunién, la creacion de empleo ha sido sdlida y que el consumo se ha
incrementado moderadamente.

En detalle

Entorno macroeconomico:

e El comunicado ha mantenido la referencia a posibles amenazas para el escenario macroecondmico con
la mencién de que los “riesgos a corto plazo parecen equilibrados”. Asimismo, la Fed opté por la
prudencia ante las cercanas elecciones estadounidenses, y no hizo comentarios al respecto.

IM

e Del comunicado también cabe destacar la resefia acerca del “repunte de la inflacidn desde principios
de afio”. Asimismo, el mensaje enfatizé que se espera que la tasa de inflacién evolucione al alza a
medio plazo, hacia el 2%, a medida que se disipen los efectos transitorios de la caida en el precio de
la energia y de las importaciones, y que el mercado laboral continte fortaleciéndose.

e La Fed sigue sefialando que el ritmo de actividad econémica ha seguido repuntando respecto a la
primera mitad del afio. Junto a ello, los inversores han valorado el mensaje de Yellen de que esperan
disponer de “algo mas de evidencia” en diciembre sobre la fortaleza de la tendencia alcista de la
inflacion. La probabilidad implicita de una subida de tipos en la préxima reunion (14 de diciembre) se
sitiia ya en el 80%. Es asimismo destacable que en la votacién 2 de los 10 miembros del FOMC votaron
a favor de incrementar el tipo de referencia en esta reunidén (Esther George y Loretta Mester).

Reaccion de los mercados:

Wall Street cerraba la sesidn con pérdidas (—0,7%), dominada por la incertidumbre ante las elecciones del
proximo martes, con Hillary Clinton perdiendo terreno en las tltimas encuestas. Las rentabilidades soberanas
no registraron movimientos relevantes. Las plazas europeas también cerraron con nimeros rojos (Eurostoxx
50:-1,4%), aunque esta mafiana cotizan ligeramente al alza (+0,2%). Los yields de la deuda soberana europea
han seguido una dindmica similar, con leves descensos que se estan recuperando en la sesién de hoy.
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AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

NOTA BREVE es una publicacién de CaixaBank elaborada por su Area de Planificacion Estratégica y Estudios, que contiene
informaciones y opiniones que proceden de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito
meramente informativo, por lo cual, CaixaBank no se responsabiliza en ningtn caso del uso que se pueda hacer del
mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias del Area de Planificacion Estratégica y Estudios y pueden estar
sujetas a cambios sin notificacion previa. Queda totalmente prohibida su reproduccion total o parcial, transformacion,
distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier
naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, sin la autorizacion expresa de CaixaBank.
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