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Espana - El PIB crecié un 0,7% intertrimestral en el 3T 2016

Dato

e Se confirma un crecimiento del PIB del 0,7% intertrimestral y del 3,2% interanual en el 3T 2016.

e La contribucidn de la demanda interna al crecimiento interanual retrocedié hasta los 2,6 p. p. (2,9 p. p.
en el 2T) y la demanda externa tuvo una aportacién de 0,6 p. p. (0,5 p. p. en el 2T).

Valoracion

e La economia espafiola se desaceleré 1 décima hasta el 0,7% intertrimestral en el 3T, en linea con las
previsiones de CaixaBank Research y el avance del INE de hace un mes. Los indicadores adelantados del
4T siguen muy robustos y sugieren que el ritmo de avance se mantendria estable en el 4T.

e lLa contribucién de la demanda interna al crecimiento interanual del PIB siguié su suave tendencia
descendente tal y como se esperaba. El consumo privado, que sigue siendo el motor de la recuperacién,
presentd un avance robusto, del 0,6% intertrimestral. El otro puntal del crecimiento, la inversidon en
equipo, crecid algo por debajo de lo previsto después del importante repunte del trimestre anterior. La
inversién en construccion, por su lado, siguié avanzando de forma moderada pero firme.

e La demanda externa tuvo una notable aportacidon positiva al crecimiento interanual del PIB, de 6
décimas. A pesar del retroceso de las exportaciones, el mayor descenso de las importaciones apoyo el
aumento de la contribucién de la demanda externa neta.

e El aumento del empleo en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo (ETC) fue
muy robusto, del 0,8% intertrimestral en el 3T, lo que situd la tasa interanual en el 2,9%, 1 décima por
encima del registro del 2T.

e Los riesgos sobre nuestra prevision de crecimiento del PIB para el conjunto del aio, del 3,3%, estdn
equilibrados.
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Nota: * Variacién interanual (%).
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

www.caixabank.com/research 24/11/2016



http://www.caixabank.com/research

'K CaixaBank Nota Breve - Espana -
°

Desglose PIB
Espana: desglose del PIB
4T 2015 1T 2016 2T 2016 3T 2016
Dato Prevision

Variacion intertrimestral (%)
Consumo privado 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6
Consumo publico 0,6 0,4 -0,6 1,0 1,0
Inversion (FBKF) 0,9 0,9 1,1 0,1 0,5

Inversidén en equipo 1,5 1,1 1,9 0,3 0,6

Inversidn en construccidn 0,4 0,8 0,5 0,2 0,4
Exportaciones 0,5 0,5 3,1 -1,3 0,9
Importaciones 0,6 0,1 2,0 -1,8 0,8
PIB 0,8 0,8 0,8 0,7 0,7
Variacion interanual (%)
Consumo privado 3,2 3,4 3,2 2,8 3,0
Consumo publico 2,7 2,0 0,8 1,4 1,3
Inversidn (FBKF) 6,4 4,8 3,6 3,1 3,5

Inversién en equipo 9,6 7,6 6,1 4,9 5,4

Inversion en construccion 5,0 3,1 2,0 2,0 2,2
Exportaciones 5,0 4,1 6,4 2,8 5,8
Importaciones 6,1 4,8 5,1 0,9 4,9
Demanda interna (contribucion) 3,8 3,5 2,9 2,6 2,7
Demanda externa (contribucion) -0,2 -0,1 0,5 0,6 0,4
PIB 3,6 3,4 3,4 3,2 3,2
Empleo (equivalente a tiempo
completo) 3,0 3,1 2,8 2,9 2,7
CLU 0,0 -0,3 -0,3 -0,1 -0,4

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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