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Espana - El déficit de las AA. PP. (excl. CC.LL.) fue del 3,1% del PIB en septiembre

Dato

e En septiembre, el déficit del conjunto de las AA. PP., excluyendo las corporaciones locales (CC. LL.), se
situd en el 3,1%,' dos décimas por debajo del registro de agosto de 2015.

e Por administraciones, la Seguridad Social registré en septiembre un déficit del 0,6% del PIB (0,3% en
septiembre de 2015), y las comunidades auténomas (CC. AA.) registraron un déficit del 0,2% del PIB
(1,1% en septiembre de 2015). El déficit del Estado se situd en 1,9% en octubre (2,0% en octubre de
2015).

Valoracion

e Los datos de ejecucion presupuestaria muestran que el déficit del Estado ha mejorado notablemente su
evolucidn en el mes de octubre gracias, en gran parte, a las medidas tomadas recientemente por el
Gobierno (restitucion de los pagos fraccionados del Impuesto de Sociedades).

e los ingresos consolidados de las AA. PP. (excluidas las CC. LL.) aumentan a un ritmo muy lento hasta
septiembre (1,6% respecto a septiembre de 2015). Por un lado, los ingresos tributarios disminuyeron un
-0,3% interanual, afectados por el cambio normativo en el impuesto de sociedades y en el IRPF. En
cambio, las cotizaciones sociales crecieron un 3,3% respecto a septiembre de 2015.

e El gasto consolidado de las AA. PP. (excluidas las CC. LL.) se incrementd un 1,4% respecto al dato de
septiembre de 2015. Ello se debe al incremento de las transferencias sociales en especie (del 1,8%) y de
la remuneracién de asalariados (del 2,5%)2. Por otro lado, a pesar del constante incremento de la deuda
publica, el entorno de bajos tipos de interés actual permite que la partida de gastos destinada al pago
de intereses siga disminuyendo. En concreto, el gasto en intereses cayd un 4,6% respecto al registro de
septiembre de 2015.

e Por administraciones, el déficit del Estado ha mejorado notablemente su evolucidn y se situd en el 1,9%
del PIB en octubre, 1 décima por debajo del registro de un afio atrds. Esta sustancial mejora en el dltimo
mes se explica por la reciente restitucion de los pagos fraccionados del Impuesto de Sociedades. Las CC.
AA., por su parte, registraron un déficit del 0,2% del PIB, mejorando en 9 décimas el dato de septiembre
de 2015, gracias, en gran medida, a la recepcidon de recursos correspondientes a la liquidacién del
sistema de financiacién del afio 2014. En cambio, los problemas estructurales en la Seguridad Social se
manifiestan en un elevado déficit, que se mantuvo en el 0,6% del PIB en septiembre (3 décimas por
encima del registrado en el mismo periodo de 2015).

e Trasla publicacion de este dato, los riesgos en relacion con nuestra prevision de déficit para el conjunto
de 2016 (4,6% del PIB) estan equilibrados.

1 Esta cifra no tiene en cuenta las pérdidas por las ayudas financieras, que ascienden a 2.160 millones de euros (0,2% del PIB)
en lo que va de afio.

2El aumento de la remuneracidn de asalariados se debe, en gran medida, al incremento de las retribuciones de los empleados
publicos (del 1%) y a la devolucidn de la mitad de la paga extraordinaria de diciembre de 2012.
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Ejecucion presupuestaria por administraciones
(Datos acumulados en lo que va de afo)

Millones % del PIB
2015 2016 2015 2016
Estado -22.049 -21.656 -2,0 -1,9
Seguridad Social -2.765 -6.215 -0,3 -0,6
CCAA -11.355 -2.132 -1,1 -0,2
CCLL 2.053 1.096 0,2 0,1
Total AAPP -31.209 -34.222 -2,9 -3,1

Nota: Estado, datos de enero a octubre; CC. AA. y Seguridad Social, datos de enero a septiembre;
CC. LL.: datos de enero a junio; Total, datos de enero a junio.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del IGAE.

Ejecucion presupuestaria AA. PP. consolidado (excluidas las CC. LL.)
(Datos acumulados hasta septiembre)

Millones Cambio
2015 2016 %
Ingresos 275.735 280.150 1,6%
Ingresos Tributarios 153.136 152.616 -0,3%
Cotizaciones Sociales 93.007 96.073 3,3%
Gastos 312.600 317.019 1,4%
Remuneracion Asalariados 70.167 71.905 2,5%
Transferencias sociales 122.125 124.383 1,8%
Intereses 24.094 22.991 -4,6%

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del IGAE.

www.caixabankresearch.com

Ejecucion Presupuestaria

29/11/16


http://www.caixabankresearch.com/

. Nota Breve - Espaia -
€ CaixaBank

Research Ejecucion Presupuestaria

Déficit por administraciones

Capacidad/necesidad de financiacion de la Capacidad/necesidad de financiacién del
(% del PIB) las AA.PP consolidado (sin CC.LL.) (% del PIB) Estado
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Nota: Excluye ayuda financiera. Nota*: Objetivo referente a la Administracion Central.

Fuente: CaixaBank Research a partir de datos de la IGAE. Fuente: CaixaBank Research a partir de datos de la
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Fuente: CaixaBank Research a partir de datos de la IGAE. Fuente: CaixaBankResearch a partir de datos de la IGAE.

Judit Montoriol, Economista, Departamento de Macroeconomia, Area de Planificacion Estratégica y Estudios, CaixaBank
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