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Espana - El ritmo de expansion se mantiene estable en el 4T 2016

Dato

e El modelo de prevision del PIB de CaixaBank Research predice un crecimiento del 0,68%

intertrimestral en el 4T 2016.

Valoracion

e De cumplirse la prevision del modelo, el crecimiento del PIB se mantendria estable respecto al registro

del 3T (0,71% intertrimestral).

e El crecimiento previsto por el modelo para el 4T se situa en linea con el 0,7% intertrimestral que

contemplamos en nuestro escenario central de previsiones.

e Destaca la buena evolucién de los indicadores sobre el consumo privado, que hace prever que este

componente sea el principal impulsor de la demanda interna.

e Por el lado de la oferta, el buen tono de los indicadores de sentimiento estd matizado por un
comportamiento algo mas moderado de las cifras del sector industrial y de la construccién.

Evolucidn de los principales indicadores del modelo
Variacion interanual (%), salvo que se especifique lo contrario

l::f::::c;iae Variable Da;z;:;‘g;gg el Dato publicado
Noviembre PMI servicios (nivel) 54,4 55,1
Noviembre PMI manufacturas (nivel) 53,2 54,5
Noviembre Confianza del consumidor (nivel) -5,5 -2,2
Noviembre Afiliados a la Seguridad Social (desestacionalizado) 2,7 3,1
Noviembre Consumo de cemento (desestacionalizado) -2,8 -3,6
Octubre Produccion industrial (desestacionalizado) 1,9 0,5
Octubre Ventas minoristas (desestacionalizado) 2,6 3,0
Septiembre Exportaciones (desestacionalizado) -0,8 -0,2
Fuente: CaixaBank Research.

Prevision del PIB del 4T 2016

Variacién intertrimestral (%)

Prevision con datos estimados* 0,63%

Prevision con datos publicados 0,68%

Nota: *Antes de su publicacion.
Fuente: CaixaBank Research.
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Espaiia: PIB
Variacion intertrimestral, %
1,2

1,0

0,8

0,6

04

0,2

0,0

-1,0
4T 2011 2T 2012 4T 2012 2T 2013 4T 2013 2T 2014 4T 2014 2T 2015 4T 2015 2T 2016 4T 2016

Nota: Intervalo de confianza al 90%.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

Adria Morron Salmeron, Economista, Departamento de Macroeconomia, Area de Planificacidn Estratégica y Estudios, CaixaBank

e-mail: research@caixabank.com

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

NOTA BREVE es una publicacién de CaixaBank elaborada por su Area de Planificacion Estratégica y Estudios, que
contiene informaciones y opiniones que proceden de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un
propdsito meramente informativo, por lo cual CaixaBank no se responsabiliza en ningun caso del uso que se pueda
hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias del Area de Planificacion Estratégica y Estudios y pueden
estar sujetas a cambios sin notificacion previa. Queda totalmente prohibida su reproduccién total o parcial,
transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, sin la autorizacion expresa de CaixaBank.

www.caixabankresearch.com 21/12/2016



http://www.caixabankresearch.com/

