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Espana - La inflacion repunta mas de lo esperado en enero

Dato

e ElIPC registré una variacidn interanual del 3,0% en enero (1,6% en diciembre).

e Lavariacién intermensual fue del -0,5% (—1,9% en enero de 2016).

Valoracion

e Lainflacidén subid 1,4 p. p. en enero, hasta el 3,0%, un aumento claramente superior al previsto por
CaixaBank Research.

e A falta del detalle por componentes, el incremento se explica por la subida de los precios de Ila
electricidad y de los carburantes (gasoil y gasolina) frente a la bajada que experimentaron el afio
pasado.

e De cara a los proximos meses, se prevé que el IPC se mantenga en niveles elevados por el efecto
escaldn de la intensa caida del precio del petréleo de finales de 2015 e inicios de 2016. Asimismo, el
IPC subyacente mantendra una suave tendencia creciente impulsada por el dinamismo del consumo
privado.

e Tras este dato, los riesgos sobre la prevision de inflacidn para el conjunto de 2017, del 2,4%, estan
sesgados al alza.

Avance del IPC en enero de 2017

(%)
oct-16 nov-16 dic-16 ene-17
Dato Previsidn
IPC general (var. interanual) 0,7 0,7 1,6 3,0 2,3
Promedio* Promedio* ene-16 ene-17
2002-2007 2008-2013 Dato Prevision
IPC general (var. intermensual) -0,5 -1,0 -1,9 -0,5 -1,2

Nota: *Promedio del mes de enero.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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Evolucion del IPC
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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