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Espaina - El PIB crecié un 3,2% en 2016 impulsado por la demanda interna

Dato

e Se confirma un crecimiento del PIB del 0,7% intertrimestral y del 3,0% interanual en el 4T 2016.

e El cdmputo anual también se confirma en el 3,2%. La demanda interna contribuyd con 2,8 p. p. y la
externa, en 0,5 p. p.

Valoracion

e Laeconomia espafiola mantuvo su ritmo de crecimiento en el 0,7% intertrimestral en el 4T, en linea con
las previsiones de CaixaBank Research y el avance del INE de hace un mes. Los indicadores adelantados
del 1T apuntan a que el ritmo de crecimiento sigue siendo elevado en 2017.

e La contribucién de la demanda interna al crecimiento interanual del PIB siguié su suave tendencia
descendente tal y como se esperaba. En concreto, tuvo una contribucién de 2,2 p. p. en el 4T (2,5 p. p.
en el 3T). El consumo privado, que sigue siendo el motor de la recuperacidn, presentd un avance
robusto, del 0,7% intertrimestral. El otro puntal del crecimiento, la inversién en equipo, decepciond con
una tasa de variacién nula en el 4T. Sin embargo, el aumento de la inversién en construccién, del 0,7%
intertrimestral, ayudd al crecimiento de la inversidn total.

e La contribucién al crecimiento de la demanda externa fue de 0,8 p. p. en el 4T (0,7 p. p. en el 3T),
gracias a la buena evolucién de las exportaciones y al avance mas moderado de las importaciones.

e El empleo en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo (ETC) aumenté un 0,4%
intertrimestral en el 4T (0,8% en el 3T), lo que situd la tasa interanual en el 2,7%. En 2016, el empleo
crecié un 2,9% anual y se crearon 463.000 puestos de trabajo (ETC).

e Enlos préximos trimestres, prevemos que el crecimiento y la creacidon de empleo reduzcan ligeramente
su ritmo de avance, aunque se mantendran elevados. Los riesgos sobre nuestra prevision de
crecimiento del PIB para 2017, del 2,6%, estan equilibrados.

Espaiia: PIB
Contribucion al crecimiento interanual (p. p.)

4T 2012 2T 2013 4T 2013 2T 2014 4T 2014 2T 2015 4T 2015 2T 2016 4T 2016
mmm Demanda interna = Demanda externa e p|B*

Nota: * Variacion interanual (%).
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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Desglose PIB
Espafia: desglose del PIB
1T 2016 2T 2016 3T 2016 4T 2016
Dato  Prevision

Variacion intertrimestral (%)
Consumo privado 0,9 0,7 0,6 0,7 0,7
Consumo publico 0,2 -0,6 0,5 -0,2 0,2
Inversién (FBKF) 0,4 1,4 -0,1 0,5 0,6

Inversién en equipo 1,1 2,0 0,3 0,0 0,6

Inversion en construccidon 0,1 1,0 0,1 0,7 0,6
Exportaciones 0,2 3,4 -1,2 2,0 1,3
Importaciones -0,2 2,6 -2,0 1,8 1,1
PIB 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7

2016

Variacion interanual (%) Dato Prevision
Consumo privado 3,6 3,4 3,0 3,0 2,8 3,2 3,1
Consumo publico 1,7 0,7 0,8 0,0 1,0 0,8 1,3
Inversién (FBKF) 4,3 3,4 2,6 2,2 2,8 3,1 3,6

Inversién en equipo 7,7 6,2 5,0 3,4 4,0 5,6 5,7

Inversion en construccidn 2,3 1,8 1,6 1,9 2,2 1,9 2,3
Exportaciones 3,8 6,5 2,9 4,4 3,6 4,4 4,2
Importaciones 4,5 5,4 1,0 2,3 1,5 3,3 3,1
Demanda interna (contribucion) 3,5 2,9 2,5 2,2 2,3 2,7 2,8
Demanda externa (contribucion) 0,0 0,5 0,7 0,8 0,7 0,5 0,4
PIB 3,4 3,4 3,2 3,0 3,0 3,2 3,2
Empleo (equivalente a tiempo
completo) 3,1 2,7 2,9 2,7 2,6 2,9 2,8
CLU -0,4 -0,5 -0,3 -0,2 0,0 -0,4 -0,2

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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