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Espana - El déficit publico se situd en el 4,5% del PIB en 2016

Dato

e El déficit de las AA.PP. fue de 50.576 millones de euros en 2016, cifra que representa un 4,5% del PIB.

e Losingresos aumentaron un 1,5% respecto 2015 y los gastos, un 0,3%.

Valoracion

e El déficit publico en 2016 se situd en el 4,5% el PIB, en linea con nuestra prevision (4,6% del PIB). Si
descontamos los efectos de las ayudas a la banca (0,2% del PIB), el déficit publico descendié hasta el
4,3% del PIB, 0,3 p.p. por debajo del objetivo de estabilidad acordado con la Comisidn Europea (4,6%
del PIB).

e Esremarcable que el déficit sélo se haya reducido en 0,6 p. p. respecto al dato de 2015 (5,1% del PIB)
en un afio en el que el crecimiento del PIB fue superior al previsto cuando se aprobaron los
presupuestos. De hecho, el fuerte crecimiento de la actividad econdmica de 2016 hubiera permitido
reducir el déficit pudblico en mas de un punto porcentual si la politica fiscal hubiera sido neutra, por lo
gue se puede considerar que el pasado afio la politica fiscal fue expansiva.

e El ajuste del déficit publico se explica por la reduccién del gasto en porcentaje del PIB, de 1,4 p.p.
concretamente. Destaca la caida del gasto en intereses y del gasto en prestaciones sociales por
desempleo. Por otro lado, los ingresos en porcentaje del PIB también retrocedieron (-0,8 p.p.) ya que
el avance registrado en la recaudacion tributaria y en las cotizaciones sociales fue inferior al del PIB en
términos nominales.

e Por administraciones, las CC. AA. redujeron su déficit a la mitad respecto a 2015 gracias, en gran
medida, a la recepcion de recursos correspondientes a la liquidacién del sistema de financiacién del
ano 2014. En consecuencia, el déficit de las CC.AA cerro el aio en el 0,8% del PIB. Por su lado, las CC.LL.
también mejoraron su saldo presupuestario y presentaron un superavit del 0,6% del PIB. El déficit de
la Administracién Central, por su parte, se mantuvo en el 2,5% del PIB. En cambio, los problemas
estructurales en la Seguridad Social se manifiestan en un elevado y persistente déficit, que se situd en
el 1,6% del PIB, lo que representa un aumento de 0,4 p. p. sobre el registro de 2015.

e Tras la publicacién de este dato, los riesgos en relacidn con nuestra prevision de déficit para el
conjunto de 2017 (3,4% del PIB) estan equilibrados.
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Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion por administraciones
(% del PIB)
2015 2016 2017
Dato Objetivo Dato Objetivo
Administracién Central -2,5 -2,2 -2,5 -1,1
CC.AA. -1,7 -0,7 -0,8 -0,6
CC.LL. 0,5 0,0 0,6 0,0
Seguridad Social -1,2 -1,7 -1,6 -1,4
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion sin 5,1 46 43 3,1

ayudas a las instituciones financieras

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Ministerio de Hacienda y Funcidn Publica.

Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion de las AA.PP. 2015-2016

(millones de Euros) (% del PIB) (p-p-)
2015 2016 Variacién 2015 2016 Varacion
2015-2016 2015-2016
INGRESOS TOTALES 415.539 421.672 1,5% 38,6 37,9 -0,8
Ingresos Tributarios 243.036 247.160 1,7% 22,6 22,2 -0,4
Cotizaciones Sociales 132.290 136.341 3,1% 12,3 12,2 -0,1
Resto 40.213 38.171 -5,1% 3,7 34 -0,3
GASTOS TOTALES 470.667 472.248 0,3% 43,8 42,4 -1,4
Remuneracién Asalariados 119.125 121.431 1,9% 11,1 10,9 -0,2
Consumos Intermedios 57.142 55.949 -2,1% 5,3 5,0 -0,3
Prestaciones Sociales distinas a las
transferencias sociales en especie 170.401 173.939 2,1% 15,8 15,6 -0,2
Formacion bruta de capital fijo 26.970 21.548 -20,1% 2,5 1,9 -0,6
Intereses 33.227 31.358 -5,6% 3,1 2,8 -0,3
Resto 63.802 68.023 6,6% 59 6,1 0,2
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion -55.128 -50.576 -8,3% -5,1 -4,5 0,6
Ayudas a las instituciones financieras -535 -2.389 0,0 -0,2 -0,2
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion
sin ayudas a las instituciones financieras -54.593 -48.187 -11,7% -5,1 -4,3 0,7

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Ministerio de Hacienda y Funcion Publica.
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NOTA BREVE es una publicacién de CaixaBank elaborada por su Area de Planificacién Estratégica y Estudios, que
contiene informaciones y opiniones que proceden de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un
propdsito meramente informativo, por lo cual, CaixaBank no se responsabiliza en ningun caso del uso que se pueda
hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias del Area de Planificacion Estratégica y Estudios y pueden
estar sujetas a cambios sin notificacion previa. Queda totalmente prohibida su reproduccion total o parcial,
transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, sin la autorizacion expresa de CaixaBank.
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