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Espaiia - La inflacion general y la subyacente se moderan en marzo

Dato

El IPC registrd una variacion interanual del 2,3% en marzo (3,0% en febrero).

La inflacidn subyacente se situd en el 0,9% (1,0% en febrero).

Valoracion

La inflacién se moderd en marzo hasta el 2,3%, 7 décimas inferior al registro de febrero. Esta
ralentizacion en el ritmo de crecimiento de los precios se debe principalmente al precio del transporte
(el precio de los carburantes moderd su ritmo de subida en marzo) y de la vivienda (por la bajada de
los precios de la electricidad). El grupo de ocio y cultura también contribuyé a la moderacién de la
inflaciéon en marzo, debido a que este afio la Semana Santa cae integramente en abril (el afio pasado
fue en marzo).

La inflacion subyacente (indice general sin alimentos no elaborados ni productos energéticos) fue del
0,9%, 1 décima por debajo del registro de febrero y en consonancia con las previsiones de CaixaBank
Research.

De cara al mes de abril, esperamos un leve repunte de la inflacion debido al efecto de la Semana
Santa. A partir de ahi, se prevé que la inflacion se modere al ir deshaciéndose el efecto escaldn de la
intensa caida del precio del petréleo de finales de 2015 e inicios de 2016. Asimismo, el IPC subyacente
mantendrd una suave tendencia creciente impulsada por el dinamismo del consumo privado.

Tras este dato, los riesgos sobre la previsidon de inflacién para el conjunto de 2017, del 2,2%, estan
equilibrados.

Componentes del IPC de marzo de 2017
Variacién interanual (%)

Pes Prevision Dato Error de
CaixaBank Research  observado prediccidn
IPC general 100 2,3 2,3 -
Energia 11 10,8 11,7 0,9
Alimentos no elaborados 8 5,4 43 -1,1
IPC subyacente 81 0,8 0,9 0,1
Servicios 41 1,0 1,1 0,1
Bienes industriales 25 0,6 0,6 0,0
Alimentos elaborados 15 0,0 0,1 0,2

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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Evolucion del IPC Contribucidn a la inflacién por componentes
Variacidn interanual (%) (p. p.)
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE. Nota: * Variacién interanual.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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