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Nota Breve 27/04/2017
Espana - El déficit de las AA. PP. (excluyendo CC. LL.) fue del 0,9% del PIB en febrero

Dato

e En febrero, el déficit del conjunto de las Administraciones publicas (AA. PP.), excluyendo las
corporaciones locales (CC. LL.), se situd en el 0,9% del PIB,* dos décimas por debajo del registro de
febrero de 2016.

e Por administraciones, la Seguridad Social presentd en febrero un superavit del 0,1% del PIB (igual que
en febrero de 2016) y las comunidades auténomas (CC. AA.) registraron un déficit del 0,1% del PIB (igual
gue en febrero de 2016). El déficit del Estado disminuyd hasta el 0,5% del PIB en marzo (0,9% en marzo
de 2016).

Valoracion

e Los datos de ejecucién presupuestaria disponibles hasta febrero reflejan un ligero ajuste en las cuentas
publicas en el conjunto de las AA. PP., excluyendo las CC.LL. En particular, en los dos primeros meses del
ano, el déficit publico se ha ajustado 2 décimas respecto el registro de febrero de 2016, del total de los
1,2 puntos porcentuales necesarios para alcanzar el objetivo de déficit pactado con la Comisién Europea,
del 3,1% en 2017.

e losingresos consolidados de las AA. PP. (excluidas las CC. LL.) aumentaron un vigoroso 4,6% respecto a
febrero de 2016, gracias al incremento de los ingresos tributarios, que aumentaron un 6,2% interanual
(impulsados principalmente por el aumento en la recaudacién del IVA) y las cotizaciones sociales, que
crecieron un 3,5% respecto al registro del afio anterior.

e Elgasto consolidado de las AA. PP. (excluidas las CC. LL.) ha aumentado ligeramente en lo que va de afio
(0,5% respecto al dato de febrero de 2016). Este moderado aumento es consecuencia del suave
incremento en las transferencias sociales en especie (0,7%) y en la remuneracién de asalariados (del
0,6%). Por otro lado, a pesar de los altos niveles de deuda publica (99,4% del PIB en 2016) el entorno de
bajos tipos de interés actual permite que la partida de gastos destinada al pago de intereses siga
disminuyendo. En concreto, el gasto en intereses cayd un 8,3% respecto al registro de febrero de 2016.

e Por administraciones, el déficit del Estado se situé en marzo en el 0,5% del PIB, y mejord 4 décimas el
registro de un afio atrds, como consecuencia de la contencidn en el gasto corriente. Por su parte, tanto
las CC. AA. como la Seguridad Social no muestran signos de ajuste y mantienen el mismo registro que
en febrero del afio anterior.

e Trasla publicacion de este dato, los riesgos en relacion con nuestra prevision de déficit para el conjunto
de 2017, del 3,4% del PIB, estan equilibrados.

1 Esta cifra no tiene en cuenta las pérdidas por las ayudas financieras, que ascienden a 193 millones de euros (0,02% del PIB)
en lo que va de afio.
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Ejecucion presupuestaria por administraciones
(Datos acumulados en lo que va de afo)

3 Millones % del PIB
Ultimo dato
2016 2017 2016 2017
Estado marzo -10.071 -5.659 -0,9 -0,5
Seguridad Social febrero 1.493 1.315 0,1 0,1
CCAA febrero -951 -836 -0,1 -0,1
Total AAPP (sin CCLL)* febrero -11.918 -10.787 -1,1 -0,9

Nota*: Excluida la ayuda a instituciones financieras.
Fuente: CaixaBank Research. a nartir de datos del IGAE.

Ejecucion presupuestaria AA. PP. consolidado (excluidas las CC. LL.)
(Datos acumulados hasta febrero)

Millones Cambio
2016 2017 %
Ingresos 24.961 26.115 4,6%
Ingresos Tributarios 12.160 12.912 6,2%
Cotizaciones Sociales 10.681 11.057 3,5%
Gastos 31.615 31.765 0,5%
Remuneracion Asalariados 7.170 7.214 0,6%
Transferencias sociales 12.571 12.659 0,7%
Intereses 2.660 2.440 -8,3%

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del IGAE.
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Déficit por administraciones

Capacidad/necesidad de financiacién de la las Capacidad/necesidad de financiacién del Estado
(% del PIB) Administracions publicas consolidado (sin CC.LL.) (% del PIB)
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Nota: Excluye ayuda financiera. Nota*: Objetivo referente a la Administracion Central.
Fuente: CaixaBank Research a partir de datos de la IGAE. Fuente: CaixaBank Research a partir de datos de la IGAE.
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Fuente: CaixaBank Research a partir de datos de la IGAE. Fuente: CaixaBankResearch a partir de datos de la IGAE.
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e-mail: research@caixabank.com

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

NOTA BREVE es una publicacion de CaixaBank elaborada por su Area de Planificacion Estratégica y Estudios, que contiene
informaciones y opiniones que proceden de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito
meramente informativo, por lo cual CaixaBank no se responsabiliza en ningtn caso del uso que se pueda hacer del
mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias del Area de Planificacién Estratégica y Estudios y pueden estar
sujetas a cambios sin notificacion previa. Queda totalmente prohibida su reproduccion total o parcial, transformacion,
distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la utilizacion de cualquier
naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, sin la autorizacion expresa de CaixaBank.

www.caixabankresearch.com 27/04/17



http://www.caixabankresearch.com/

