
 
 

   

www.caixabank.com/research 

 

La última reunión de la Reserva Federal (Fed) se saldó sin sorpresas destacables, tal y como estaba previsto. 
Los miembros del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) decidieron mantener 
el tipo de interés de referencia objetivo (fed funds target rate) en el intervalo 0,75%-1,00%. Los aspectos más 
relevantes se centraron en la lectura por parte de la entidad del débil dato del PIB del 1T 2017. En este 
sentido, el banco central restó importancia al bache del crecimiento de la economía estadounidense y lo 
catalogó de «transitorio». En paralelo, el comunicado también constató la reciente desaceleración del 
consumo de los hogares y de la inflación, pero remarcó que los fundamentos sobre el primero permanecen 
«sólidos» y que la inflación ha fluctuado alrededor de su objetivo a medio plazo (~2%). Esta valoración del 
escenario económico revela que la Fed no ha modificado su estrategia de gradual normalización de los tipos 
de interés y que mantiene la puerta abierta a una subida de tipos en junio.  

 El FOMC acordó por unanimidad mantener el tipo rector en el intervalo 0,75%-1,00%, en consonancia 
con lo esperado. Asimismo, la entidad no introdujo cambios en su descripción del balance de riesgos, 
que permanece «equilibrado». 

 La Fed apuntó que la debilidad de los últimos datos de actividad e inflación es temporal y que, en 
consecuencia, sus expectativas en materia de crecimiento e inflación siguen siendo favorables.  

 La Fed enfatizó que, a pesar de la desaceleración del crecimiento del consumo de los hogares en el 1T 
2017 y de la inflación del mes de abril, con una visión de medio plazo, los fundamentos que los impulsan 
permanecen sólidos. Asimismo, la Fed resaltó la firmeza de la inversión empresarial y el vigor del 
mercado laboral (la tasa de desempleo se sitúa en el 4,5%). 

 En relación con la política de balance, el comunicado no proporcionó nuevas referencias. 
Probablemente, las minutas de la reunión, que se publicarán el 24 de mayo, proporcionen detalles 
adicionales sobre esta cuestión.  

 En conjunto, por tanto, la Fed mantiene una visión de «botella medio llena» que hace pensar que 
mantiene la puerta abierta a efectuar una subida de tipos en la reunión del próximo 14 de junio.  

 La Fed mantuvo el intervalo del tipo de referencia objetivo (fed funds target) en el 0,75%-1,00%, así 
como el tipo de interés sobre el exceso de reservas y el tipo sobre la facilidad reverse repo, en el 1,00% 
y el 0,75%, respectivamente. 

Los mercados acogieron con templanza el tono decidido del comunicado de la Fed. Las rentabilidades de los 
bonos soberanos de EE. UU. a 2 y 10 años repuntaron 4 p. b., hasta el 1,30% y 2,32%, respectivamente. En el 
terreno bursátil, los índices de Wall Street finalizaron la sesión con tímidos descensos. Por su parte, el dólar 
se apreció levemente frente al euro, hasta los 1,089 $. En Europa, las bolsas han comenzado la jornada con 
avances cercanos al 1% y las yields soberanas a largo plazo con repuntes contenidos. 
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