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Espana - La inflacion subyacente sube 2 décimas en julio

Dato

e  EIIPC registrd una variaciéon interanual del 1,5% en julio (1,5% en junio).

e Lainflacién subyacente se situé en el 1,4% (1,2% en junio).

Valoracion

e La inflacién se mantuvo invariada en julio en el 1,5%. Los precios de la vivienda contribuyeron
negativamente al avance intermensual debido a la desaceleraciéon continuada de los precios de la
electricidad, mientras que los precios de ocio y cultura y de hoteles, cafés y restaurantes
contribuyeron positivamente al avance intermensual por el efecto estacional de la temporada turistica.

e la inflacidn subyacente (indice general sin alimentos no elaborados ni productos energéticos) fue del
1,4%, 2 décimas por encima del registro de junio y en linea con las previsiones de CaixaBank Research.

e De cara a los proximos meses, la inflacién se seguirda moderando por la desaceleracién del precio del
petrdleo, en términos interanuales. Asimismo, el IPC subyacente se vera apoyado por el dinamismo del
consumo privado.

e Tras este dato, los riesgos sobre la prevision de inflacién para el conjunto de 2017, del 1,9%, estan
equilibrados.

Componentes del IPC de julio de 2017
Variacién interanual (%)

Peso Prevision Dato Error de
CaixaBank Research  observado prediccién
IPC general 100 1,5 1,5 -
Energia 11 4,3 41 -0,1
Alimentos no elaborados 8 -0,2 -1,0 -0,9
IPC subyacente 81 1,4 1,4 0,0
Servicios 41 2,0 4,0 2,0
Bienes industriales 25 0,2 0,3 0,1
Alimentos elaborados 15 0,8 1,0 0,1

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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