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Espaina - El PIB crecié un 3,1% interanual en el 2T 2017

Dato

e Se confirma un crecimiento del PIB del 0,9% intertrimestral y del 3,1% interanual en el 2T 2017.

e La demanda interna contribuyé con 2,4 p. p., y la externa con 0,7 p. p., al crecimiento interanual del
PIB.

Valoracion

e La economia espanola aceleré el ritmo de crecimiento hasta el 0,9% intertrimestral en el 2T, 1 décima
por encima del crecimiento registrado en el 1T 2017.

e La contribucién de la demanda interna al crecimiento interanual del PIB fue de 2,4 p. p., 1 décima
superior al registro del 1T y en linea con lo previsto por CaixaBank Research. Tal y como se esperaba, el
consumo privado gané traccion (0,7% intertrimestral) tras la desaceleracidn puntual experimentada en
el 1T. Sin embargo, la inversién ralentizé su crecimiento mas de lo previsto (0,8% intertrimestral) como
consecuencia de la desaceleracion de la inversién en equipo. Esta ralentizaciéon entra dentro de la
variabilidad habitual de la serie y no hace cambiar la vision a medio plazo sobre su positiva evolucién.
Por su parte, la inversidn en construccion mantuvo un ritmo de crecimiento similar al registro del 1T.

e La contribucion al crecimiento de la demanda externa se mantuvo en 0,7 p. p., en consonancia con lo
previsto. Sin embargo, tanto los datos de exportaciones como de importaciones, que suelen presentar
alta variabilidad, fueron mas débiles de lo esperado.

o El empleo en términos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo (ETC) aumenté un
0,9% intertrimestral en el 2T (0,7% en el 1T), lo que situd la tasa interanual en el 2,8%. En los ultimos
12 meses se han creado 480.000 puestos de trabajo (ETC).

e Tras la publicacidn de este dato, los riesgos sobre nuestra previsidn de crecimiento del PIB para 2017,
del 3,1%, estan equilibrados.
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Nota: * Variacion interanual (%).

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

Espaia: desglose del PIB

3T 2016 4T 2016 1T 2017 2T 2017
Dato  Prevision
Variacion intertrimestral (%)
Consumo privado 0,6 0,7 0,4 0,7 0,6
Consumo publico 0,5 -0,2 0,8 0,2 0,3
Inversion (FBKF) -0,1 0,5 2,1 0,8 1,3
Inversién en equipo 0,1 0,0 3,5 0,5 1,5
Inversidn en construccion 0,1 0,7 1,1 1,1 1,1
Exportaciones -1,2 2,0 3,0 0,7 1,5
Importaciones -2,0 1,8 3,1 -0,2 1,0
PIB 0,7 0,7 0,8 0,9 0,9
Variacién interanual (%)
Consumo privado 3,0 3,0 2,5 2,5 2,4
Consumo publico 0,8 0,0 0,5 1,3 1,0
Inversién (FBKF) 2,6 2,2 3,9 3,4 3,7
Inversién en equipo 4,2 2,6 5,4 4,1 4,6
Inversidn en construccion 1,6 1,9 2,9 3,0 3,0
Exportaciones 2,9 4,4 7,3 4,5 6,3
Importaciones 1,0 2,3 5,7 2,8 4,7
Demanda interna (contribucion) 2,5 2,2 2,3 2,4 2,4
Demanda externa (contribucién) 0,6 0,8 0,7 0,7 0,7
PIB 3,2 3,0 3,0 3,1 3,1
Empleo (equivalente a tiempo completo) 2,9 2,7 2,5 2,8 2,6
CLU -0,3 -0,2 0,0 -0,4 0,3

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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