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 El crecimiento del PIB en el 2T 2017 avanzó un 2,9% interanual (0,3% intertrimestral), un dato algo 
superior al avance del INE del país hace dos semanas.  

 En el 2T, la contribución de la demanda interna al crecimiento interanual del PIB se situó en los 2,9 p. 
p. (la misma que en el 1T) y la demanda externa tuvo una aportación de 0,1 p. p. (al igual que en el 1T).  

 Portugal registró un ritmo de crecimiento del 2,9% interanual en el 2T, un registro muy similar al del 
1T 2017. En términos intertrimestrales, sin embargo, el crecimiento desaceleró hasta el 0,3% tras 
varios trimestres excepcionalmente buenos (1,0% en el 1T). 

 La contribución de la demanda interna al crecimiento interanual del PIB se situó en los 2,9 p. p. (la misma 
contribución que en el 1T). El consumo privado avanzó un 2,1% interanual (2,3% en el 1T) y el consumo 
público retrocedió un 0,9% interanual (–0,4% en el 1T). Por su parte, la inversión (FBCF) volvió a mostrar 
un crecimiento robusto, del 10,3% interanual (9,6% en el trimestre anterior).  

 La demanda externa contribuyó al crecimiento interanual del PIB en 0,1 p. p. (la misma contribución que 
en el 1T). Este resultado se debió a un avance algo menor tanto de las exportaciones (8,2% interanual) 
como de las importaciones (7,5% interanual).   

 El aumento del empleo en el 2T fue muy robusto, del 3,5% interanual, 3 décimas por encima del registro 
del 1T. 

 Los riesgos sobre la previsión de crecimiento del PIB de Portugal para 2017, del 2,8%, están ligeramente 
sesgados a la baja tras la cifra de este 2T, algo inferior a lo que preveíamos.  
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Nota: (*): PIB variación interanual (%). 
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE. 
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Portugal: desglose del PIB           

  

  

3T 2016 4T 2016 1T 2017 2T 2017   

      Dato Previsión   

Variación intertrimestral (%)             

Consumo privado  0,4 1,1 0,9 -0,2 0,6   

Consumo público -0,8 0,1 -0,0 -0,1 0,2   

Inversión (FBCF) 0,2 5,9 2,8 1,1 1,4   

Exportaciones 2,5 2,7 2,9 -0,2 0,8   

Importaciones -0,1 4,8 1,9 0,7 1,0   

PIB 0,9 0,7 1,0 0,3 0,5   

             

    2T 2017 

Variación interanual (%)       Dato Previsión 

Consumo privado  1,9 3,0 2,3 2,1 2,8 

Consumo público 0,2 0,0 -0,4 -0,9 -0,5 

Inversión (FBCF) -0,1 5,2 9,6 10,3 10,2 

Exportaciones  5,5 6,6 9,5 8,2 9,4 

Importaciones 3,9 7,7 8,8 7,5 7,1 

Demanda interna (contribución) 1,3 2,8 2,9 2,9 3,4 

Demanda externa (contribución) 0,6 -0,6 0,1 0,1 0,8 

PIB 1,7 2,0 2,8 2,9 2,8 

Empleo  2,2 2,4 3,2 3,5 - 
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