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Espana - El déficit del conjunto de las AA. PP. represent6 el 1,5% del PIB en el 3T 2017

Dato

e El déficit consolidado del conjunto de las Administraciones publicas (AA. PP.) en el 3T, incluyendo las
corporaciones locales (CC. LL.), se situd en el 1,5% del PIB?, 1,2 p. p. por debajo del registro del 3T 2016.

e Por administraciones,

o El déficit del Estado, del que ya se disponen datos hasta noviembre, disminuyé hasta
representar el 1,6% del PIB, frente al 2,5% en noviembre de 2016.

o La Seguridad Social registré un déficit del 0,6% del PIB hasta octubre, el mismo registro que
en octubre de 2016.

o Las comunidades autonomas (CC. AA.) registraron un superavit del 0,1% del PIB hasta
octubre (-0,3% del PIB en octubre de 2016).

Valoracion

e Los datos consolidados de ejecucion presupuestaria del 3T reflejan un notable ajuste en las cuentas
publicas. En particular, hasta septiembre, el déficit publico se ha reducido 1,2 p. p. del total de los 1,3 p.
p. necesarios para alcanzar el objetivo de déficit del 3,0% del PIB en 2017 (3,1% si se incluyen las pérdidas
por las ayudas financieras). Esta positiva evolucion de las cuentas publicas hace probable el
cumplimiento del objetivo de déficit en 2017 y facilita la consecucidn de un déficit inferior al 3% del PIB
en 2018, con la consecuente salida de Espafa del procedimiento de déficit excesivo en 2018.

e Con datos hasta octubre, los ingresos de las AA.PP. (excluidas las CC.LL.) aumentaron un 4,4% respecto
al mismo periodo de 2016, gracias al incremento de los ingresos tributarios, que aumentaron un 4,9%
interanual, y a las cotizaciones sociales, que crecieron un 5,6%.

o Elgasto de las AA. PP. (excluidas las CC. LL.) aumenté un ligero 0,2% respecto a octubre de 2016, como
consecuencia, por un lado, de un incremento en las prestaciones sociales (1,8%) y en la remuneracién
de asalariados (1%) y, por otro lado, de una disminucién en el gasto en intereses (—6,5%), favorecido por
el entorno actual de bajos tipos.

e Por administraciones, el Estado y las CC. AA. mejoraron el registro del afio anterior, mientras que la
Seguridad Social se mantuvo sin cambios. En concreto, el déficit del Estado, del que ya se disponen datos
hasta noviembre, representé el 1,6% del PIB, lo que supone una mejora de 0,9 p. p. con respecto al
registro de un afio atras. A pesar del notable ajuste en el déficit, es poco probable que en 2017 se cumpla
con el objetivo de déficit del 1,1% del PIB fijado para la Administracién Central®.

e Tras la publicacidn de este dato, los riesgos en relacidon con nuestra prevision de déficit del conjunto
de las AA.PP. para 2017, del 3,1% del PIB, estan equilibrados.

1 Esta cifra no tiene en cuenta las pérdidas por las ayudas financieras, que ascienden a 402 millones de euros (0,03% del PIB)
en lo que va de afio.
2 Incluye el Estado y los Organismos Auténomos de la Administracidn Central.
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Ejecucion presupuestaria por administraciones
(Datos acumulados en lo que va de afo)

3 Millones de euros % del PIB
Ultimo dato
2016 2017 2016 2017

Estado noviembre -28.085 -18.317 -2,5 -1,6
Seguridad Social octubre -6.391 -6.877 -0,6 -0,6
CC. AA. octubre -3.408 1.267 -0,3 0,1
Total AA. PP. (sin
ceLL)* octubre -30.305 -18.860 -2,7 -1,6
CC. LL. septiembre 5.325 5.919 0,5 0,5
Total AA. PP. 3T 2017 -29.993  -17.062 -2,7 -1,5

Nota: *Excluida la ayuda a instituciones financieras.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del IGAE.

Ejecucion presupuestaria AA. PP. consolidado (excluidas las CC. LL.)
(Datos acumulados hasta octubre)

Millones Cambio
2016 2017 %
Ingresos 318.326 332.194 4,4%
Ingresos Tributarios 177.403 186.132 4,9%
Cotizaciones Sociales 106.754 112.733 5,6%
Gastos 350.903 351.456 0,2%
Remuneracion Asalariados 79.259 80.053 1,0%
Prestaciones sociales* 137.596 140.093 1,8%
Intereses 25.749 24.078 -6,5%

Nota: *Prestaciones sociales distintas de las transferencias en especie.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del IGAE.
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Déficit por administraciones

Capacidad/necesidad de financiacion de las

Administraciones piiblicas consolidado (sin CC.LL.)

(% del PIB)
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Nota: Excluye ayuda financiera.
Fuente: CaixaBank Research, a partirde datos de la IGAE.
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Fuente: CaixaBank Research, a partirde datos de la IGAE.
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Capacidad/necesidad de financiacién del Estado
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Nota*: Objetivo referente a la Administracion Central.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la IGAE.
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Fuente: CaixaBank Research, a partirde datos de la IGAE.

Anna Campos, Economista, Departamento de Macroeconomia, Area de Planificacién Estratégica y Estudios, CaixaBank

e-mail: research@caixabank.com

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

NOTA BREVE es una publicacion de CaixaBank Research, que contiene informaciones y opiniones que proceden de
fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito meramente informativo, por lo cual CaixaBank no
se responsabiliza en ningun caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de
CaixaBank Research y pueden estar sujetas a cambios sin notificacion previa.
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