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Portugal - El déficit publico se situo en el 0,9% del PIB en 2017.

Dato

e El déficit publico fue de 1,765 millones de euros en 2017.

e Esta cifra no incluye la recapitalizacion de la entidad publica Caixa Geral de Depdsitos (CGD), por valor
de 3.944 millones de euros (o el 2,0% del PIB). Teniendo en cuenta esta operacion, el déficit asciende al
3,0% del PIB (2,0% en 2016).

e Los ingresos aumentaron un 3,9% respecto 2016. Si se excluye la operacién de CGD, los gastos
aumentaron un 1,5%.

e Ladeuda publica se situod en el 125,7% del PIB en 2017 (129,9% en 2016).

Valoracion

e El déficit publico se situd en el 0,9% del PIB. Este registro se sitda 0,5 p. p. por debajo del objetivo del
Gobierno (1,4%) y constituye una mejora substancial con respecto al déficit de 2016 (2,0%).

e A peticion de Eurostat, la transferencia de capital por valor de 3,944 millones (equivalente al 2,0% del
PIB) a la entidad bancaria de propiedad estatal Caixa Geral de Depdsitos (CGD) se incluye en el cGmputo
total de déficit en 2017. De esta manera, el déficit se situaria en el 3,0% del PIB, 1,0 p. p. por encima
del déficit de 2016.

e El gasto total se incrementd un 6,2% con respecto a 2016, principalmente por el fuerte aumento del
gasto de capital (135,7%) debido a la operacién de recapitalizacién de CGD. Excluyendo esta operacion,
los gastos crecieron un 1,5% en 2017, en gran parte por el impulso de la inversiéon publica. Este
aumento de los gastos se situd por debajo del avance del PIB nominal, por lo que los gastos en
porcentaje del PIB se redujeron en 1,1 p. p. (lo que explica gran parte de la reduccion del déficit).

e Por otra parte, los ingresos aumentaron un 3,9% gracias a la mejora de los ingresos corrientes que se
vieron favorecidos por la recuperacion econdmica y del empleo.

e la publicacién de estos datos, junto con las medidas de consolidacidn fiscal previstas en los
presupuestos de 2018, sugieren que los riesgos sobre nuestra prevision de déficit para 2018 (del
1,2%) estan equilibrados.
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- ep— Déficit publico
(% del PIB) Déficit 2016 Déficit 2017
AA.CC. 3,3 4,4
Administracion local y regional -0,5 -0,3
Seguridad Social -0,8 -1,2
AA.PP. 2,0 3,0
AAPP (excl. operacion de recapitalizacion de CGD) 0,9
En millones de Euros En% En % del PIB En p. p.
Variacion  Variacion Variacion
2016 2017 2016-2017 2016-2017 2016 2017 2016-2017
INGRESOS TOTALES 79.706 82.841 3.135 3,9 43,0% 42,9% -0,1
Ingresos corrientes 78.909 82.106 3.197 4,1 42,5% 42,5% 00
Impuestos sobre produccidn e importaciones 27.347 29.028 1.681 6,1 14,7% 15,0% 0,3
Cotizaciones sociales 21.609 22.704 1.095 51 11,6% 11,8% 0,1
Impuestos corrientes sobre larentay riqueza 19.081 19.715 634 3,3 10,3% 10,2% -0,1
Resto 10.872 10.659 -213 -2,0 5,9% 5,5% -0,3
Ingresos de capital 796 734 -62 -7,8 0,4% 0,4% 00
GASTO TOTAL 83.371 88.550 5.179 6,2 44,9% 45,9% 0,9
Gasto corriente 79.818 80.178 360 05 43,0% 41,5% -1,5
Remunercidn asalariados 20.881 21.270 389 1,9 11,3% 11,0% -0,2
P i ial isti |
restaaone.s soaa. es distintas dfa as 31.730 32.170 440 14 17,1% 16,7% 04
transferencias sociales en especie
Intereses 7.761 7.475 -286 -3,7 4,2% 3,9% -0,3
Resto 19.446 19.263 -183 -0,9 10,5% 10,0% -0,5
Gasto de capital 3.552 8372 4.820 135,7 1,9% 4,3% 2,4
Formacién bruta de capital fijo 2.734 3.415 682 24,9 1,5% 1,8% 0,3
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion -3.665 -5.709 -2.044 -2,0% -3,0% -1,0
(¢ idad (+ idad (-) de fi iacio
apacidad (+) o nec.e15| ad (-) e. ujanc.l?uon 765 -0,9%
excluyendo operacion de recapitalizacion CGD

Josep Mestres y Roser Ferrer, Economistas, Departamento de Macroeconomia, Area de Planificacién Estratégica y Estudios,

CaixaBank e-mail: research@caixabank.com

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

NOTA BREVE es una publicacién de CaixaBank elaborada por su Area de Planificacion Estratégica y Estudios, que
contiene informaciones y opiniones que proceden de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un
propdsito meramente informativo, por lo cual, CaixaBank no se responsabiliza en ningun caso del uso que se pueda
hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias del Area de Planificacién Estratégica y Estudios y pueden
estar sujetas a cambios sin notificacidn previa.

www.caixabankresearch.com

26/03/2018


http://www.caixabankresearch.com/

