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Eurozona - La inflacion en la eurozona repunta hasta el 1,4%

Dato

e La variacidn interanual del indice de precios de consumo armonizado (IPCA) de la eurozona fue del
1,4% en marzo, 0,3 p. p. superior que el registro del mes de febrero.

e Llainflacion subyacente se situd en el 1,3%, 1 décima por encima del registro del mes anterior.

Valoracion

e El mayor avance del IPCA en marzo fue debido principalmente al aumento del precio de los alimentos
elaborados y no elaborados (variacidon interanual del 3% y del 0,9%, respectivamente). El mayor
crecimiento del componente de los alimentos no elaborados se debid a la desaparicién de los efectos
de base que en febrero arrastraron a este componente a registros negativos. Por su parte, la variacion
interanual del componente de los servicios fue del 1,5%, 0,2 p. p. por encima del mes anterior, motivado
en parte por el hecho de caer este afio unos dias de Semana Santa en el mes de marzo.

e Tanto el dato general como el detalle por componentes sefialan que la inflacidn, acompafiada por la fase
de expansién actual de la eurozona, se recuperara paulatinamente durante el afio, acercandose asi al
objetivo de inflacion del BCE (por debajo pero cerca del 2%).

o Nuestras previsiones de inflacion general y subyacente para el conjunto del 2018 son del 1,4% y del
1,2%, respectivamente. Tras conocerse el dato, los riesgos sobre estas previsiones estan equilibrados.

Eurozona: IPCA Promedio  dic-17 ene-18 feb-18 mar-18
Variacion interanual (%) 2017 Dato Prevision
IPCA 1,6 14 1,3 11 14 1,3
Energia 4,9 2,9 2,2 2,1 2,0 2,1
Alimentos no elaborados 2,2 1,9 1,1 -0,9 0,9 0,9
IPCA subyacente 1,1 1,1 1,2 1,2 1,3 1,2
Servicios 1,4 1,2 1,2 1,3 1,5 1,3
Bienes industriales 0,4 0,5 0,6 0,6 0,2 0,5
Alimentos elaborados 1,6 2,2 2,5 2,3 3,0 2,2

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Eurostat.
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Eurostat.

Contribucién por componentes
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Eurostat.

Ricard Murillo Gili, Research Assistant, CaixaBank Research.

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

“Nota Breve” es una publicacion de CaixaBank Research, que contiene informaciones y opiniones que proceden de
fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito meramente informativo, por lo cual CaixaBank
no se responsabiliza en ningtn caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias
de CaixaBank Research y pueden estar sujetas a cambios sin notificacion previa.

www.caixabankresearch.com 04/04/2018



http://www.caixabankresearch.com/

