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Nota Breve 27/04/2018
EE. UU. . El PIB crecio un solido 0,6% intertrimestral en el 1T 2018

Dato

e EIPIB de EE. UU. crecié un 0,6% intertrimestral en el 1T 2018.

e Latasa de variacion interanual se situod en el 2,9%.

Valoracion

e Enel 1T 2018, el PIB crecid de acuerdo con lo previsto por CaixaBank Research, aunque por encima del
consenso de analistas. En concreto, en términos intertrimestrales, el PIB avanzé un 0,6%. Mientras que
en términos interanuales el crecimiento fue del 2,9%.

e Aunque se trata de un avance ligeramente inferior al del trimestre anterior (un 0,6% intertrimestral
frente al 0,7% en el 4T 2017) ha sorprendido positivamente, puesto que la oficina estadistica
estadounidense tiende a subestimar el avance del PIB de los primeros trimestres, y a sobreestimar el
resto de trimestres.

e Porcomponentes de demanda, la leve desaceleracion del ritmo de crecimiento se debid, en buena parte,
a la ralentizacién del avance del consumo privado, del consumo publico y de la inversidn residencial.
Ello, sin embargo, fue parcialmente compensado por la contribucidon positiva del componente
existencias, el menor avance de las importaciones y la solidez de la inversidn no residencial.

e Tras la publicacion del PIB del 1T 2018, los riesgos sobre nuestra prevision de crecimiento para 2018,
del 2,7%, estan equilibrados.
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EE. UU.: desglose del PIB

2T 2017 3T2017 4T2017 1T 2018
Dato Prevision
Variacion intertrimestral
Consumo privado 0,8 0,5 1,0 0,3 0,5
Consumo publico 0,0 0,2 0,7 0,3 0,5
Inversion fija 0,8 0,6 2,0 1,1 1,1
Inversidn no residencial 1,6 1,1 1,7 1,5 1,0
Inversion residencial -1,9 -1,2 3,1 0,0 1,7
Variacion de existencias (cc) 0,0 0,2 -0,1 0,1 0,0
Exportaciones 0,9 0,5 1,7 1,2 0,7
Importaciones 0,4 -0,2 3,4 0,6 1,1
PIB 0,8 0,8 0,7 0,6 0,6
Variacion interanual
Consumo privado 2,7 2,6 2,8 2,6 2,9
Consumo publico 0,0 0,0 0,7 1,2 1,4
Inversidn fija 3,6 3,8 5,4 4,6 4,6
Inversion no residencial 4,3 4,6 6,3 6,1 5,5
Inversion residencial 1,3 1,3 2,6 -0,1 1,6
Exportaciones 3,2 2,2 5,0 4,3 3,9
Importaciones 4,1 3,2 4,7 4,2 4,7
PIB 2,2 2,3 2,6 2,9 2,9

Nota: (cc) Contribucion al crecimiento.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BEA.

EE. UU.: PIB
Variacion (%)
45
3,5
2,5
1,5

0,5

0,5
1T/11 1T/12 1T/13 1T/14 1T/15 1T/16 1T/17 1T/18

. Intertrimestral sin anualizar Interanual

Fuente: Caixabank Research, a partir de datos del Bureau of Economic Analysis.
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EE. UU.: PIB
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Nota: (*) Variacion interanual (%).
Fuente: Caixabank Research, a partir de datos del Bureau of Economic Analysis.

Componentes del PIB del 1T 2018

Contribucion al crecimiento intertrimestrial sin anualizar (%)

Consumo privado
Consumo publico
Inversion residencial
Inversién no residencial
Variacién Existencias
Sector Exterior
Exportaciones
Importaciones

PIB*

-0,2 -0,1 00 01 0,2 03 04 05 06 0,7

Nota: (*) Variacion intertrimestral sin anualizar.
Fuente: Caixabank Research, a partir de datos del Bureau of Economic Analysis.
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AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

NOTA BREVE es una publicacion de CaixaBank Research, que contiene informaciones y opiniones que proceden de
fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito meramente informativo, por lo cual CaixaBank no
se responsabiliza en ningun caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de
CaixaBank Research y pueden estar sujetas a cambios sin notificacion previa.
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