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• El PIB de España creció un 0,7% intertrimestral en el 1T 2018 (el mismo registro que en el 4T 2017).  

• En términos interanuales, el avance fue del 2,9% (3,1% en el 4T). 

• En el 1T 2018, el PIB mantuvo el mismo ritmo de avance que el registrado en el segundo semestre de 
2017 (0,7% intertrimestral), en línea con lo estimado por el modelo de previsión de CaixaBank 
Research. En términos interanuales, el crecimiento del PIB se desaceleró 2 décimas (algo más de lo 
previsto), hasta el 2,9%, pero todavía sigue siendo un avance muy robusto. 

• El consumo privado se muestra muy dinámico y la inversión mantiene el tono. A falta del detalle por 
componentes, los indicadores de gasto correspondientes al 1T 2018 señalan que el consumo privado 
habría avanzado con vigor. Así, las ventas minoristas avanzaron un 2,0% interanual promedio en el 1T, 
comparado con un 0,5% en el 4T. Por otro lado, los indicadores relacionados con la inversión en 
equipo apuntan a un mantenimiento del ritmo de avance, favorecido por el clima de elevada confianza 
empresarial. La inversión en vivienda residencial habría acelerado su ritmo de crecimiento en un 
contexto de pujanza de la demanda de vivienda y de sus precios, que animan la recuperación de la 
actividad en el mercado inmobiliario. Por su parte, los flujos de exportación fueron muy dinámicos en 
el 1T, de la mano del sólido crecimiento de la eurozona.  

• En los próximos trimestres, prevemos que el ritmo de avance del PIB se desacelere de forma muy 
moderada debido al progresivo agotamiento de una serie de factores que han impulsado la economía 
española (precio del petróleo y bajos tipos de interés).  

• Tras conocerse el dato, los riesgos sobre la previsión de crecimiento del PIB para 2018, del 2,8%, 
están equilibrados. 
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2T 2017 3T 2017 4T 2017 1T 2018 

        Dato Previsión 

Var. intertrimestral (%) 0,9 0,7 0,7 0,7 0,6 

Var. interanual (%) 3,1 3,1 3,1 2,9 3,0 
 
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE. 
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE. 
 

 

Judit Montoriol Garriga, Economista sénior, CaixaBank Research, e-mail: research@caixabank.com    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
AVISO SOBRE LA PUBLICACIÓN “NOTA BREVE” DE CAIXABANK 
 
“Nota Breve” es una publicación de CaixaBank Research, que contiene informaciones y opiniones que proceden de 
fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propósito meramente informativo, por lo cual CaixaBank 
no se responsabiliza en ningún caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son 
propias de CaixaBank Research y pueden estar sujetas a cambios sin notificación previa.  
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