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Nota Breve 02/05/2018
Eurozona - Desaceleracion temporal del ritmo de crecimiento en el 1T 2018

Dato

e El avance del crecimiento del PIB de la eurozona fue del 0,4% intertrimestral y del 2,5% interanual en
el 1T 2018 (0,7% intertrimestral y 2,8% interanual en el 4T 2017, ambos revisados al alza +0,1 p. p.).

e Para los paises de los que disponemos datos, destaca Francia, con un crecimiento del 0,3%
intertrimestral y del 2,1% interanual en el 1T 2018 (0,6% intertrimestral y del 2,4% interanual en el 4T
2017).

Valoracion

e Elcrecimiento en la eurozona se desacelerd en el 1T 2018. En este sentido, los indicadores de actividad
ya apuntaban a una moderacién del ritmo de actividad en el primer trimestre del afio, que ha acabado
siendo del 0,4% intertrimestral (ligeramente inferior a la previsidon de CaixaBank Research del 0,6%). Sin
embargo, los indicadores econdmicos disponibles para el mes de abril sugieren que esta desaceleracion
de los primeros meses del afio se habria frenado en el 2T.

e Para los paises de los que ya se dispone de datos, destacan Espafia y Francia, con crecimientos
intertrimestrales del 0,7% y 0,3%, respectivamente.

o Afalta de conocer el detalle por componentes de demanda y a nivel pais, los datos disponibles hasta la
fecha apuntan a que la demanda interna se mantuvo como el principal motor del crecimiento econémico
en la eurozona.

e Decaraalos préoximos trimestres, esperamos que la eurozona mantenga un ritmo de crecimiento sélido,
con un crecimiento mas homogéneo por paises, apoyado en unas condiciones financieras acomodaticias
y una mayor demanda global. Sin embargo, con los nuevos datos, los riesgos sobre la prevision de
crecimiento de la eurozona, del 2,5% para el conjunto de 2018, estan ligeramente sesgados a la baja.

PIB

2017 2T 2017 3T2017 4T 2017 1T 2018
Eurozona Dato  previsién
Var. intertrimestral
(%) 0,7 0,7 0,7 0,7 0,4 0,6
Var. interanual (%) 2,5 2,4 2,7 2,8 2,5 2,7

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Eurostat.
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Var. interanual (%) Var. intertrimestral (%)
6,0 3,0
4,0 2,0
2,0 1,0
0,0 0,0

22,0 -1,0
-4,0 -2,0
-6,0 -3,0
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Eurostat.

Josep Mestres Doménech, Economista, CaixaBank Research, e-mail: research@caixabank.com
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NOTA BREVE es una publicacidon de CaixaBank Research, que contiene informaciones y opiniones que proceden de
fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito meramente informativo, por lo cual CaixaBank
no se responsabiliza en ningln caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias
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