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Nota Breve 10/05/2018
EE. UU. - La inflacion general sigue la tendencia alcista de los ultimos

meses y se situa en el 2,5% en abril

Dato

e EIIPC general de EE. UU. crecié un 2,5% interanual en abril, una décima por encima del registro del mes
anterior.

e ElIPC subyacente crecié un 2,1% interanual, igualando el dato del mes de marzo.

e En términos intermensuales (con la serie ajustada estacionalmente), el IPC general aumenté un 0,2%,
y el subyacente avanzé un 0,1%.

Valoracion

e En abril, la inflacidn general se situd en linea con las previsiones de CaixaBank Research (en el 2,5%),
mientras que la subyacente se situd ligeramente por debajo (2,1%, frente a una previsidn del 2,2% de
CaixaBank Research). En términos intermensuales, el IPC se recuperd de la caida del mes anterior. Por
su parte, el IPC subyacente desacelerd, aunque registré un avance significativo.

e Asimismo, es destacable que la inflacidon general haya ido aumentando de forma paulatina desde junio
de 2017. Una tendencia que tendrd cierta continuidad, en especial ante un efecto de base al alza
considerable, puesto que este afio no se repetird la fuerte caida de los precios de telefonia inalambrica
experimentada en 2017 durante estos meses.

e Si entramos en detalle, en términos intermensuales, destacé el fuerte aumento del componente
energético (+1,4%), tras la caida del mes anterior. Asimismo, el componente de los alquileres imputados,
gue representa un elevado porcentaje de la cesta del IPC aumentd un considerable 0,3%, lo que denota
ciertas presiones inflacionistas en el componente subyacente. Todo ello reitera que la economia
estadounidense se encuentra en una fase de madurez ciclica, y reafirma una nueva subida de tipos de
la Fed en junio.

e Con los nuevos datos, los riesgos en relacidon con nuestra prevision de la inflacion general para 2018
(del 2,5% en promedio) estan equilibrados.

EE. UU.: IPC ene-18 feb-18 mar-18 abr-18
Dato Previsidn

Variacion interanual (%)

IPC 2,1 2,2 2,4 2,5 2,5

IPC subyacente 1,8 1,8 2,1 2,1 2,2

Variacion intermensual (%)*
IPC 0,5 0,2 -0,1 0,2 0,3
IPC subyacente 0,3 0,2 0,2 0,1 0,2

Nota: *Serie desestacionalizada.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BLS.
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Fuente: Caixabank Research, a partir de datos del BLS.

Claudia Canals, CaixaBank Research.

e-mail: research@caixabank.com

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

NOTA BREVE es una publicacion de CaixaBank Research, que contiene informaciones y opiniones que proceden de
fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito meramente informativo, por lo cual CaixaBank
no se responsabiliza en ningun caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias
de CaixaBank Research y pueden estar sujetas a cambios sin notificacion previa.
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