EDITORIAL IM :

Diners a Suissa

El proper 10 de juny, els ciutadans suissos votaran en referendum sobre una reforma radical del seu sistema monetari. La
proposta implicaria que els ciutadans tinguessin els comptes corrents o diposits a la vista al banc central, no als bancs
comercials. Per als promotors de la iniciativa, aquest canvi de paradigma posaria fi a les bombolles de crédit, a les crisis
bancaries i als rescats publics de la banca.

Laidea no és nova i té com a antecedent, per exemple, 'anomenat Pla Chicago, una reforma monetaria el principal propo-
nent de la qual va ser Henry Simons, professor de la Universitat de Chicago durant la Gran Depressi6 del segle xx. Aquella
reforma proposava l'establiment d'un requisit de reserves sobre els diposits dels bancs comercials del 100%, la qual cosa
representava el final de I'anomenada banca de reserva fraccional i la separacié de les dues funcions principals que du a
terme la banca: gestionar el sistema de pagaments i atorgar crédits.

En la mateixa linia, els impulsors del referendum suis creuen que la seva reforma permetria tallar d'arrel la suposada procli-
vitat del sistema actual a generar bombolles de crédit i un excés d'endeutament. Segons aquest corrent de pensament, el
fet que la banca pugui utilitzar els diposits a la vista dels clients com a font de financament per atorgar credit facilita i aba-
rateix excessivament I'endeutament. També s'al-lega que els bancs atorguen préstecs massa arriscats, perque confien que,
si les coses van malament, el Govern els rescatara (el que s'anomena risc moral).

Certament, la proposta suissa complicaria I'accés al crédit i I'encariria, pero6 sembla una forma innecessariament extrema
d‘assolir aquest objectiu. No en va, en el sistema monetari actual, els bancs centrals ja disposen de prou eines per influir, si
ho estimen oportd, sobre la disponibilitat i el preu del crédit (per exemple, mitjancant la fixacié dels tipus d'interés de
referéncia o els coeficients de reserves).

Pel que fa al problema del risc moral, cal recordar que l'objectiu principal de les reformes reguladores dels Gltims anys ha
estat, precisament, impedir I'Gs de recursos publics en la resolucié de futures crisis bancaries (a més de minimitzar-ne la
probabilitat). Per aquest motiu, per exemple, s’han augmentat de forma molt significativa els requisits minims de capital i
s’han introduit regles per a la resolucié de bancs amb problemes que obliguen els accionistes i els creditors a absorbir les
perdues potencials.

Els defensors d’un canvi de sistema també afirmen que posaria fi als panics bancaris, perqué ningu dubtaria de la seguretat
dels diposits al banc central. No obstant aixo, sembla que obvien que, amb aquest sistema, el credit bancari s’hauria de
finangar amb diposits a termini no assegurats i amb emissions de deute, unes fonts que serien molt més volatils que les
actuals (en especial davant 'opcié de moure fons a un compte al banc central en periodes d'incertesa). Lehman Brothers no
tenia diposits assegurats, perd es va quedar sense financament majorista de la nit al dia —un veritable panic bancari. Davant
aquests riscos, els bancs, que serien més semblants a la banca d'inversio, es veurien obligats a mantenir uns nivells de liqui-
ditat molt elevats —la qual cosa encara restringiria més l'oferta de credit- o a dependre molt més de la provisié de liquiditat
per part del banc central -la qual cosa augmentaria de forma significativa el rol de I'autoritat monetaria en I'assignacié de
recursos en l'economia.

El Pla Chicago o les seves repliques més recents potser podrien haver tingut sentit en I'epoca de la Gran Depressio. Avui dia,
tal com ho ha declarat el mateix banc central de Suissa davant el proper referéndum, es tractaria d'«un experiment inne-
cessari, una reforma que portaria incertesa i nous riscos, a més d'un augment de costos per als clients bancaris».
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