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Nota Breve 12/06/2018 

EE. UU. · La inflación general sigue la tendencia alcista de los últimos 

meses y se sitúa en el 2,8% en mayo 

 El IPC general de EE. UU. creció un 2,8% interanual en mayo, tres décimas por encima del registro del 
mes anterior.  

 El IPC subyacente creció un 2,2% interanual, una décima por encima del dato del mes de abril.  

 En términos intermensuales (con la serie ajustada estacionalmente), tanto el IPC general como el 
subyacente aumentaron un 0,2%.  

 

 En mayo, la inflación general se situó ligeramente por encima de las previsiones del consenso de 
analistas pero  ligeramente por debajo de las de CaixaBank Research (2,8% frente a la previsión del 2,9% 
de CaixaBank Research). Lo mismo ocurrió con la subyacente (2,2%, frente a una previsión del 2,3%). 

 Con todo, se trata de registros sólidos y es destacable que la inflación general haya ido aumentando de 
forma paulatina desde junio de 2017. Una tendencia que tendrá cierta continuidad en los próximos 
meses, en especial ante un efecto de base al alza considerable, puesto que este año no se repetirá la 
fuerte caída de los precios de telefonía inalámbrica experimentada en 2017 durante estos meses.  

 Si entramos en detalle, en términos intermensuales, destacó el fuerte aumento de los precios de la 
gasolina (+1,7%) y también el considerable avance del componente de los alquileres imputados (+0,3%), 
que representa un elevado porcentaje de la cesta del IPC. 

 En este contexto, está descontado que la Fed aumente el tipo de referencia objetivo en 25 p. b. hasta el 
intervalo 1,75%-2,00% en su reunión de esta misma semana. Sin duda, el dinamismo de la inflación 
apoya la intención de la institución monetaria de seguir con las subidas de tipos. 

 Con los nuevos datos, los riesgos en relación con nuestra previsión de la inflación general para 2018 
(del 2,5% en promedio) están equilibrados. 

 

EE. UU.: IPC   feb-18 mar-18 abr-18 may-18 
          Dato Previsión 
Variación interanual (%)           

IPC   2,2 2,4 2,5 2,8 2,9 

IPC subyacente 1,8 2,1 2,1 2,2 2,3 

              

Variación intermensual (%)*         

IPC   0,2 -0,1 0,2 0,2 0,4 

IPC subyacente 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2 

              
Nota: *Serie desestacionalizada.       

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BLS.       
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AVISO SOBRE LA PUBLICACIÓN “NOTA BREVE” DE CAIXABANK 
 
NOTA BREVE es una publicación de CaixaBank Research, que contiene informaciones y opiniones que proceden de 
fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propósito meramente informativo, por lo cual CaixaBank 
no se responsabiliza en ningún caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias 
de CaixaBank Research y pueden estar sujetas a cambios sin notificación previa. 
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Fuente: Caixabank Research, a partir de datos del BLS.
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