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La inflación acelera en septiembre

• La variación intermensual del IPC fue del 1,1 % (–0,4 % en agosto). 

• La variación interanual fue del 1,4 % (1,2 % en agosto de 2018). 

• La tasa de inflación se aceleró moderadamente hasta situarse en el 1,4% interanual, 0,2 p. p. más que 
en agosto. Se trata de un registro que se emplazó por debajo de lo estimado por CaixaBank Research, lo 
que refleja un crecimiento del precio de la energía más suave de lo previsto. 

• Cuando analizamos el dato de inflación, destaca la aceleración de la tasa de inflación subyacente, que 
creció un 0,9% interanual en septiembre (0,6% en agosto). Con todo, dicha aceleración fue parcialmente 
compensada, cuando miramos el cómputo global, por la desaceleración del ritmo de crecimiento de la 
energía (7,0% interanual en septiembre en comparación con el 7,4% alcanzado en agosto).  

• De cara a los próximos meses, esperamos que la inflación evolucione al alza debido a los precios más 
elevados del petróleo, que se sitúan por encima de los 80 dólares por barril, y al efecto asociado al 
debilitamiento del euro respecto a los niveles de principios de año.  

• Tras conocerse el dato de septiembre, mantenemos la previsión de inflación general en el 1,4% para el 
conjunto del año, teniendo en cuenta que los riesgos están equilibrados.  

 
 

 

          

 Estimación preliminar: septiembre de 2018       

 (%)         

                  

 IPC Portugal 2017 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18  
 Variación interanual (%)           Dato Previsión  

 IPC total 0,95 1,04 1,52 1,58 1,22 1,41 2,22  

 IPC subyacente 1 1,11 0,64 0,95 0,98 0,61 0,88 0,77  

 1. Excl. energía y alimentos no procesados.       
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AVISO SOBRE LA PUBLICACIÓN “NOTA BREVE” DE CAIXABANK 
 
Las Notas Breves son una publicación elaborada de manera conjunta por CaixaBank Research y BPI Research (UEEF) que 
contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propósito 
meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI no se responsabilizan en ningún caso del uso que se pueda hacer 
del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y BPI y pueden estar sujetas a cambios sin 
notificación previa. 
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE de Portugal.
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