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Espana - El déficit de las AA. PP. (excluyendo CC. LL.) fue del 2,0% del PIB en agosto

Dato

e El déficit consolidado del conjunto de las Administraciones publicas (AA. PP.) en agosto, excluyendo las
corporaciones locales (CC. LL.), se situd en el 2,0% del PIB,! 4 décimas por debajo del registro del 2T
2017.

e Por administraciones, la Seguridad Social registré un déficit del 0,4% del PIB hasta agosto (0,6% en
agosto de 2017) y las comunidades auténomas (CC. AA.) presentaron un superavit del 0,1% del PIB (el

mismo registro de agosto de 2017).

o El déficit del Estado, del que ya se disponen datos hasta septiembre, disminuyd hasta representar el
1,1% del PIB (1,5% en septiembre de 2017).

Valoracion

e Los datos consolidados de ejecucién presupuestaria hasta agosto reflejan un ligero ajuste en las cuentas
publicas. En particular, en los primeros ocho meses del afo, el déficit publico se ha reducido ya los
0,4 p. p. que serian necesarios para alcanzar un déficit publico del 2,7% del PIB en 2018. Para el resto
del afio, esperamos un ligero incremento del gasto, en particular por el aumento de las remuneraciones
a los funcionarios y la revalorizacién de las pensiones proyectados en los Presupuestos Generales de
2018, que no deberia poner en riesgo alcanzar el objetivo de déficit.

e Los ingresos consolidados de las AA. PP. (excluidas las CC. LL.) hasta agosto avanzaron de forma
considerable, un 6,5% respecto al mismo periodo del afio anterior, gracias al incremento de los ingresos
tributarios, del 6,8% interanual y de las cotizaciones sociales, que crecieron un 5,5% interanual.

e Elgasto consolidado de las AA. PP. (excluidas las CC. LL.) hasta agosto subio un 4,3% respecto al mismo
mes del aiio anterior. Este aumento es principalmente consecuencia del incremento en las prestaciones
sociales (4,0%) y en la formacion bruta de capital (18,4%). Por otro lado, a pesar de los altos niveles de
deuda publica (98,1% del PIB en el 2T 2018), el entorno de bajos tipos de interés actual permite que la
partida de gastos destinada al pago de intereses disminuya. En concreto, el gasto en intereses cayd un
0,2% respecto al registro de agosto de 2017.

e Por administraciones, el Estado mejord su déficit en 4 décimas respecto al registro de un afio atras,
mientras que la Seguridad Social lo hizo en 2 décimas y las CC. AA. solo en 1 décima.

e Trasla publicacion de este dato, los riesgos en relacion con nuestra prevision de déficit para el conjunto
de 2018, del 2,7% del PIB, estan equilibrados.

1 Esta cifra no tiene en cuenta el saldo neto de las ayudas a las instituciones financieras, que ascienden a +86 millones de
euros (0,01% del PIB) en el primer semestre de 2018.
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; Millones de euros % del PIB
Ultimo dato
2017 2018 2017 2018
Estado septiembre -17.190 -13.245 -1,5 -1,1
Seguridad Social agosto -7.004 -5.199 -0,6 -0,4
CC. AA. agosto 1.003 1.689 0,1 0,1
Total AA. PP.
-27.734  -23.674 -2,4 -2
(sin CC. LL.)* agosto 3 3-6 ‘ 0
CC. LL. junio 1.446 615 0,1 0,1
Total AA. PP. 2T 2018 -25.452  -22.083 -2,2 -1,8

Nota: *Excluida la ayuda a instituciones financieras.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del IGAE.

Ejecucion presupuestaria AA. PP. consolidado (excluidas las CC. LL.)
(Datos acumulados hasta junio)

Millones Cambio
2017 2018 %
Ingresos 257.099 273.704 6,5%
Ingresos Tributarios 140.469 150.006 6,8%
Cotizaciones Sociales 89.779 94.728 5,5%
Gastos 285.168 297.315 4,3%
Remuneracion Asalariados 64.649 66.047 2,2%
Prestaciones sociales* 114.276 118.857 4,0%
Formacién Bruta de Capital 11.507 13.628 18,4%
Intereses 19.575 19.532 -0,2%

Nota: *Prestaciones sociales distintas de las transferencias en especie.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del IGAE.
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Déficit por administraciones

Capacidad/ idad de financiacién de las Administraci Capacidad/ idad de fi iacion del Estado
publicas consolidado (sin CC.LL.)
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Nota: Excluye ayuda financiera.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la IGAE. Nota*: Objetivo referente a la Administracidn Central.

Fuente: CaixaBank Research , a partir de datos de la IGAE.
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la IGAE. Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la IGAE.

Josep Mestres, Economista, CaixaBank Research, e-mail: research@caixabank.com

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

Las Notas Breves son una publicacion elaborada de manera conjunta por CaixaBank Research y BPI Research (UEEF) que
contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito
meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI no se responsabilizan en ningun caso del uso que se pueda hacer
del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y BPI y pueden estar sujetas a cambios sin
notificacion previa.
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