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Mercados financieros - La Fed sugiere mas subidas de tipos proximamente

Valoracion

Tal y como preveiamos, la Reserva Federal (Fed) decidid, en su reunidn de ayer, mantener el tipo de
interés de referencia objetivo (federal funds rate) en el intervalo 2,00%-2,25%.

El comunicado publicado tras la reunién (la ultima sin rueda de prensa posterior, pues en junio se
decidid que se celebrarian conferencias de prensa tras cada reunion a partir de 2019) fue muy
parecido al presentado tras la reunion de septiembre. En él se reflejo una visién muy positiva del
escenario macroeconémico asi como la intencién de dar continuidad al endurecimiento de la politica
monetaria en los préximos meses.

Asi, este comunicado refuerza nuestra expectativa de que la Fed incrementara el tipo de interés
objetivo hasta el intervalo 2,25%-2,50% en diciembre y mantendrd una dindmica firme de subidas de
tipos de interés, al menos, durante la primera mitad de 2019.

Politica monetaria y entorno macroeconémico

Los miembros del Comité Federal del Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) acordaron
mantener el tipo de referencia objetivo en el intervalo 2,00%-2,25%.

Sobre la situacidon macroecondmica de los EE. UU., los miembros del FOMC destacaron la fortaleza del
mercado laboral y del crecimiento econdmico, estando este ultimo sustentado sobre todo en la
robustez del consumo de los hogares. No obstante, a diferencia del comunicado de la reunién de
septiembre, en este mencionaron la moderacién en el crecimiento de la inversién empresarial, que
habia registrado tasas de avance elevadas durante la primera mitad del afio.

En lo que al mandato dual de la Fed respecta (estabilidad de precios y pleno empleo), los miembros del
FOMC destacaron que la tasa de desempleo continué bajando y que la inflacién se mantuvo alrededor
del objetivo de la Fed, cerca del 2%.

Los miembros del FOMC contintan considerando que los riesgos sobre el escenario macroeconémico
estan «aproximadamente equilibrados».

Por ultimo, la Fed reiterd que, con subidas graduales en los tipos de interés, la actividad econdmica y
el mercado de trabajo seguirdn mostrandose dindmicos y la inflacion se estabilizara cerca de su
objetivo a medio plazo (2%). De todos modos, la Fed ajustara los pardmetros de su politica monetaria
en funcion de la evolucién de diversos indicadores tanto de actividad como financieros, asi como de
los datos y previsiones sobre el mercado laboral y la inflacion.
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Tipos de interés oficiales

e El tipo de referencia objetivo se situa en el intervalo 2,00%-2,25%, mientras que el tipo de interés
sobre la facilidad reverse repo y el tipo sobre el exceso de reservas siguen fijados en el 2,00% vy el
2,20%, respectivamente.

Reaccion de los mercados

e La reunion de la Fed transcurrid sin grandes movimientos en los mercados. Los principales indices
bursatiles estadounidenses cerraron la sesidon con retrocesos moderados, mientras que los tipos de
interés soberanos flexionaron muy ligeramente al alza y el ddlar se aprecid ligeramente en el mercado
de divisas.
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