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Espaia - La inflacion se mantiene en octubre, la subyacente vuelve a
subir ligeramente

Dato

El IPC registré una variacion interanual del 2,3% en octubre (2,3% en septiembre).

La inflacidn subyacente sube hasta el 1% (0,8% en septiembre).

Valoracion

La inflacién se situd en el 2,3% en octubre, coincidiendo asi con el dato adelantado por el INE el pasado
30 de octubre. Los elementos subyacentes compensaron la moderacién de 2 décimas de la inflacién no
subyacente (formada por la energia y los alimentos no elaborados). Este incremento de la subyacente
se explica principalmente por el aumento de la inflacién de los servicios.

Los componentes no subyacentes en su conjunto moderaron la inflacién. En concreto, destacd la bajada
en el precio de la electricidad, que subié un 3,8% interanual, lejos de las subidas del 13,7% de septiembre
y del 10,8% de agosto. A ello debe afiadirse la moderacidn protagonizada por los alimentos no
elaborados, un 3,5% interanual frente al 3,7% de septiembre. Por el contrario, los precios de los
combustibles se aceleraron ligeramente, aupados por el gas, con un incremento interanual del 13,8%,
superior al 11,3% de los dos meses anteriores.

Los componentes subyacentes experimentaron una ligera alza. Los servicios subieron un 1,6%
interanual, 3 décimas por encima del 1,3% de septiembre. Especial mencién merecen los paquetes
turisticos que revertieron su tendencia después de protagonizar caidas superiores al 4% interanual en
agosto y septiembre. En octubre, volvieron en positivo, incrementandose un 1% interanual sus precios.
En la misma direccion, los alimentos elaborados subieron 2 décimas hasta el 1% interanual de octubre.
Por su parte, la inflacidn de los bienes industriales se alzé 2 décimas hasta el 0,1% interanual.

Si los precios del petréleo moderan su tendencia alcista en los proximos meses, tal y como esperamos
en CaixaBank Research, la inflacidn se ird corrigiendo paulatinamente hasta finales de afio.

Tras la publicacion de este dato, los riesgos sobre la prevision de inflacidon para el conjunto de 2018,
del 1,7%, estan equilibrados.
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Componentes del IPC de octubre de 2018
Variacién interanual (%)

Prevision
Dato observado Dato . L
Peso . CaixaBank Error de prediccién
mes anterior observado
Research
IPC general 100 2,3 2,3 2,3 0,1
Energia 11 12,0 10,7 8,5 2,2
Alimentos no elaborados 7 3,7 3,5 2,0 1,4
IPC subyacente 81 0,8 1,0 11 -0,1
Servicios 41 1,3 1,6 1,6 0,0
Bienes industriales 25 -0,1 0,1 0,2 -0,1
Alimentos elaborados 15 0,8 1,0 0,9 0,0
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
Evolucion del IPC Contribucion a la inflacion por componentes
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE. Nota: * Variacidn interanual.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

Marc Miré, economista, CaixaBank Research, e-mail: research@caixabank.com
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contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito
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