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Espana - El déficit de las AA. PP. (excluyendo CC. LL.) fue del 1,5% del PIB hasta
septiembre

Dato

e El| déficit consolidado del conjunto de las Administraciones publicas (AA. PP.) hasta septiembre,
excluyendo las corporaciones locales (CC. LL.), se situd en el 1,5% del PIB,* 5 décimas por debajo del
registro de septiembre de 2017.

e Poradministraciones, la Seguridad Social registré un déficit del 0,5% del PIB hasta septiembre (0,6% en

septiembre de 2017) y las comunidades auténomas (CC. AA.) presentaron un superavit del 0,2% del
PIB (0,1% del PIB en septiembre de 2017).

o El déficit del Estado, del que ya se disponen datos hasta octubre, disminuyd hasta representar el 0,7%
del PIB (1,1% en octubre de 2017).

Valoracion

e Los datos consolidados de ejecucién presupuestaria hasta septiembre reflejan un ligero ajuste en las
cuentas publicas. En particular, en los primeros nueve meses del afo, el déficit publico ha reducido
holgadamente los 0,4 p. p. que serian necesarios para alcanzar un déficit publico del 2,7% del PIB en
2018. Para lo que queda de afio, esperamos un ligero incremento del gasto, en particular por el aumento
de las remuneraciones a los funcionarios y la revalorizacién de las pensiones proyectados en los
Presupuestos Generales de 2018, que no deberia poner en riesgo alcanzar el objetivo de déficit.

e Los ingresos consolidados de las AA. PP. (excluidas las CC. LL.) hasta septiembre avanzaron de forma
considerable, un 6,4% respecto al mismo periodo del afio anterior, gracias al incremento de los ingresos
tributarios, del 6,8% interanual y de las cotizaciones sociales, que crecieron un 5,2% interanual.

e El gasto consolidado de las AA. PP. (excluidas las CC. LL.) hasta septiembre subié un 4,2% respecto al
mismo mes del afio anterior. Este aumento es principalmente consecuencia del incremento en las
prestaciones sociales (4,1%) y en la formacién bruta de capital (15,1%). Por otro lado, a pesar de los altos
niveles de deuda publica (98,1% del PIB en el 3T 2018), el entorno de bajos tipos de interés actual
permitié que la partida de gastos destinada al pago de intereses solo aumentase un 0,1% respecto al
registro de septiembre de 2017.

e Por administraciones, el Estado mejord su déficit en 4 décimas respecto al registro de un afio atras,
mientras que la Seguridad Social y las CC. AA. lo hicieron solo en 1 décima.

e Trasla publicacion de este dato, los riesgos en relacion con nuestra prevision de déficit para el conjunto
de 2018, del 2,7% del PIB, estan equilibrados.

1 Esta cifra no tiene en cuenta el saldo neto de las ayudas a las instituciones financieras, que ascienden a +86 millones de
euros (0,01% del PIB) en el primer semestre de 2018.
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3 Millones de euros % del PIB
Ultimo dato
2017 2018 2017 2018

Estado octubre -13.279 -8.384 -1,1 -0,7
Seguridad Social septiembre -6.599 -5.848 -0,6 -0,5
CC. AA. septiembre 769 2.035 0,1 0,2
Total AA. PP. (sin .
coLL)* septiembre -23.418 -18.585 -2,0 -1,5
CC. LL. junio 1.446 615 0,1 0,1
Total AA. PP. 2T 2018 -25.452  -22.083 -2,2 -1,8

Nota: *Excluida la ayuda a instituciones financieras.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del IGAE.

Ejecucion presupuestaria AA. PP. consolidado (excluidas las CC. LL.)

(Datos acumulados hasta septiembre)

Millones Cambio
2017 2018 %
Ingresos 295.222 313.972 6,4%
Ingresos Tributarios 163.438 174.511 6,8%
Cotizaciones Sociales 101.354 106.669 5,2%
Gastos 319.006 332.524 4,2%
Remuneracion Asalariados 72.190 74.118 2,7%
Prestaciones sociales* 127.207 132.461 4,1%
Formacidn Bruta de Capital 12.984 14.951 15,1%
Intereses 21.709 21.730 0,1%

Nota: *Prestaciones sociales distintas de las transferencias en especie.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del IGAE.
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Déficit por administraciones

Capacidad/| idad de fi iacion de las Administraci Capacidad/necesidad de financiacion del Estado
publicas consolidado (sin CC.LL.)
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Nota: Excluye ayuda financiera.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la IGAE. Nota™: Objetivo referente a la Administracidn Central.

Fuente: CaixaBank Research , a partir de datos de la IGAE.

Capacidad/necesidad de financiacién de la Seguridad Capacidad/necesidad de financiacién de las comunidades
Social (% del PIB) auténomas
(% del PIB)

1,0 1,0

00 ———t Ve g \
1,0 2018
e 2018
2017 —— [ ]
W objetivo W objetivo
-2,0 -1,0 -
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la IGAE. Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la IGAE.

Josep Mestres, Economista, CaixaBank Research, e-mail: research@caixabank.com

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

Las Notas Breves son una publicacion elaborada de manera conjunta por CaixaBank Research y BPI Research (UEEF) que
contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito
meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI no se responsabilizan en ningun caso del uso que se pueda hacer
del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y BPl y pueden estar sujetas a cambios sin
notificacion previa.
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