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Nota Breve 04/01/2019
Portugal - La inflacidn se sitia en el 1,0% en el aiio 2018

Dato

e Llavariacion interanual del IPC fue del 0,7% en diciembre de 2018 (0,9% en noviembre).
e Llavariacién intermensual del IPC fue del =0,2% en diciembre de 2018 (—0,4% en noviembre).

e Con estos datos, el promedio de la inflacidn para el conjunto de 2018 se habra situado en el 1,0%.

Valoracion

e Enla estimacidn preliminar de la inflacion para el conjunto de 2018, el Instituto Estadistico de Portugal
(INE) prevé un valor promedio del 1,0% para el IPCy del 1,2% para el IPC armonizado. Ambas cifras estan
ligeramente por debajo de las previsiones de CaixaBank Research para el conjunto de 2018.

e Latasa de variacién interanual del indice de precios de consumo (IPC) se desaceleré ligeramente hasta
el 0,7% en diciembre (el ritmo de avance en noviembre fue del 0,9%), un registro 0,1 p. p. por debajo de
la previsidn de CaixaBank Research.

e La desaceleracion de diciembre se debidé principalmente al componente energético. En concreto, el
indice de productos energéticos pasé de crecer un 4,7% interanual en noviembre a solamente un 1,5%
en diciembre.

¢ Lainflacién subyacente (es decir, sin incluir alimentos no procesados y productos energéticos) se situd
en diciembre en el 0,6% (0,5% en el mes anterior) y continta evolucionando de forma muy moderada.

e Es previsible que en los proximos meses la inflacion continte situandose en niveles contenidos debido
al efecto base de la caida de los precios del petréleo de los Ultimos meses.

IPC Portugal 2017 ago-18 sep-18 oct-18 nov-18 dic-18

Variacién interanual (%) Dato Prevision
IPC total 0,95 1,22 1,40 0,96 0,86 0,68 0,80
IPC subyacente * 1,11 061 087 045 0,49 0,57 0,70

1. Excl. energia y alimentos no procesados.
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e |PC General e |PC subyacente
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

Daniel Belo, BPI Research, daniel filipe.belo@bancobpi.pt

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

Las Notas Breves son una publicacion elaborada de manera conjunta por CaixaBank Research y BPI Research (UEEF) que
contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito
meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI no se responsabilizan en ningun caso del uso que se pueda hacer
del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y BPIl y pueden estar sujetas a cambios sin
notificacion previa.
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