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Espana - El mercado laboral inicia el ano de manera timida

Dato

En términos desestacionalizados:
e El numero de afiliados a la Seguridad Social aumenté en 38.179 personas en enero.
e El paro registrado aumentoé en 3.292 personas en enero.

El ndmero de afiliados a la Seguridad Social disminuyd en 204.865 personas (en términos no
desestacionalizados), de modo que el total de afiliados se situd en 18.819.300.

El paro registrado aumentd en 83.464 personas (en términos no desestacionalizados), situando el
numero total de parados en 3.285.761.

En los ultimos 12 meses, el nimero de afiliados ha aumentado en 537.269 personas y el nUmero de
parados ha disminuido en 190.767 personas.

Valoracion

El mercado laboral tuvo un desempeiio moderado en enero, tal y como evidencié el aumento en el
numero de afiliados a la Seguridad Social, de 38.179 personas en términos desestacionalizados, menor
al de enero de 2018 (58.758). Asimismo, el ritmo de creacién de empleo en términos desestacionalizados
se ralentizé hasta el 2,94% interanual, tras una ligera aceleracién en el mes de diciembre (3,06%), aunque
siguié avanzando a buen ritmo.

El mes de enero es tradicionalmente un mal mes para el empleo tras la campaiia navidefia, por lo que
la disminucidn de la afiliacion en términos no desestacionalizados (—204.865 personas) no es inusual,
aunque fue superior a las de los dos afios anteriores (—178.170 en enero de 2018 y —174.880 en enero
de 2017) y a la prevision de CaixaBank Research (—184.000).

Por el detalle de sectores, la afiliacidon en los servicios avanzé un 2,9% interanual (+404.925), 0,2 p. p.
inferior al ritmo de diciembre debido a la caida intermensual del empleo en el sector (—182.036). Por lo
que respecta a la construccion, su afiliacion aumentd un 6,3% interanual (+73.694), con lo que continud
evolucionando de forma positiva. Por su parte, la afiliacion en el sector de la industria registré un ritmo
de avance del 1,6% interanual (+41.382), prosiguiendo la paulatina desaceleracion experimentada a lo
largo del afio 2018.

El paro registrado aumentdé en enero en 83.464 personas respecto a diciembre, un registro en
consonancia con el aumento previsto (95.000), aunque superior a los registros de los dos afios anteriores
(63.747 en enero de 2018 y 57.257 en enero de 2017). En términos interanuales, el ritmo de reduccion
del paro registrado se redujo hasta el 5,25%, inferior al del mes de diciembre (6,2%). De esta manera, el
paro se ha reducido en 190.767 personas en los ultimos 12 meses.

De cara a los proximos meses, se espera que la buena evolucion del mercado laboral perdure, pero que
pierda algo de intensidad en linea con la suavizacidn del ritmo de crecimiento de la economia espafiola.

Tras la introduccién del dato, los riesgos sobre nuestra prevision de crecimiento del empleo para el afo
2019, del 2,6%, estan equilibrados.
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Variacion intermensual (miles)

2002-2007** 2008-2013**  ene-16 ene-17 ene-18 ene-19
Dato Prevision
Afiliados alaSS -10 -51 -204 -175 -178 -205 -184
Agricultura 5 25 -17 -3 -4 -7 -4
Industria -16 -19 -15 -9 -9 -18 -14
Construccion -48 -54 -24 -9 -8 -11 -18
Servicios 49 -3 -148 -154 -157 -182 -148
Parados registrados 14 3 57 57 64 83 95
Variacion interanual (%)
ago-18 sep-18 oct-18 nov-18 dic-18 ene-19
Dato Prevision
Afiliados alaSS 2,9 2,9 31 2,9 3,1 2,9 3,1
Agricultura -0,8 -1,4 12 -04 13 1,0 1,3
Industria 2,5 2,5 2,4 2,0 2,0 1,6 1,8
Construccion 6,8 7,1 6,9 6,1 6,5 6,3 5,7
Servicios 2,9 2,9 3,0 30 31 2,9 3,2
Parados registrados -5,9 -6,1 -6,1 -6,4 -6,2 -5,5 -5,2

Nota: *Serie no desestacionalizada. **Promedio de enero
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MEySS.

Afiliados a la Seguridad Social* Parados registrados*
Variacion intermensual (miles) Variacion intermensual (miles)
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Nota: *Serie desestacionalizada.

Nota: *Serie desestacionalizada.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MEySS.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MEySS.
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Afiliados: Agricultura
Variacién acumulada (miles de personas)

Afiliados: Industria

Variacién acumulada (miles de personas)
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MEySS.

Afiliados: Construccion
Variacién acumulada (miles de personas)

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MEySS.

Afiliados: Servicios
Variacién acumulada (miles de personas)
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MEySS.
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Fuente: CaixaBank Research,

a partir de datos del MEySS.

Josep Mestres Doménech, CaixaBank Research, e-mail: research@caixabank.com

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

Las Notas Breves son una publicacion elaborada de manera conjunta por CaixaBank Research y BPI Research (UEEF) que
contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito
meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI no se responsabilizan en ningun caso del uso que se pueda hacer
del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y BPI y pueden estar sujetas a cambios sin

notificacion previa.
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