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Nota Breve 28/02/2019
EE. UU. - El PIB estadounidense crecié un robusto 2,9% en 2018

Dato

e EIPIB de EE. UU. crecié un 0,6% intertrimestral (3,1% interanual) en el 4T 2018.

e Para el conjunto del afio 2018, el crecimiento del PIB se situd en el 2,9%.

Valoracion

e EE.UU. crecié unsodlido 2,9% en 2018 (2,2% en 2017), favorecido por el impulso fiscal aprobado a finales
de 2017 (fuerte rebaja impositiva y aumento del gasto publico) y el dinamismo del consumo privado,
ante la robustez del mercado laboral. Con todo, en el tramo final del afio se observd una ralentizacion
en las tasas de avance tras dos trimestres de crecimiento excepcional.

e Enparticular, el PIB crecié un 0,6% intertrimestral en el 4T 2018, por encima de la previsién de CaixaBank
Research (en el 0,4%), pero 2 décimas por debajo del avance del trimestre anterior. En términos
interanuales el crecimiento fue del 3,1% (frente a una previsién del 2,9%). Aunque parte de la
ralentizacion se debid a elementos temporales, como el efecto del cierre parcial de la Administracion
Federal, elementos de caracter mas estructural también estan detrdas de la moderacion: el
desvanecimiento del impulso fiscal y la madurez del ciclo econémico.

e Por componentes de demanda, el ritmo de crecimiento en el 4T 2018 estuvo apoyado, en buena parte,
por el avance del consumo privado (a pesar de la ralentizacién respecto al avance del trimestre anterior),
lainversion empresarial y las exportaciones (que volvieron a crecer tras la caida en el trimestre anterior).

e Tras la publicacion del PIB del 4T 2018, los riesgos sobre nuestra prevision de crecimiento para 2019
(en el 2,3%) estan ligeramente sesgados al alza.
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EE. UU.: desglose del PIB

1T 2018 2T2018 3T2018 4T 2018
Dato Prevision

Variacion intertrimestral
Consumo privado 0,1 0,9 0,9 0,7 0,6
Consumo publico 0,4 0,6 0,6 0,1 1,0
Inversién Fija 1,9 1,6 0,3 1,0 0,9

Inversidn no residencial 2,8 2,1 0,6 1,5 0,9

Inversion residencial -0,9 -0,3 -0,9 -0,9 1,0
Variacion de existencias (cc) 0,1 -0,3 0,6 0,0 -0,2
Exportaciones 0,9 2,2 -1,2 0,4 0,4
Importaciones 0,7 -0,1 2,2 0,7 1,1
PIB 0,5 1,0 0,8 0,6 0,4

2018

Variacion interanual Dato Prevision
Consumo privado 2,4 2,6 2,9 2,7 2,5 2,6 2,6
Consumo publico 0,7 1,3 2,3 1,8 2,7 1,5 1,7
Inversién Fija 5,2 5,8 5,4 4,8 4,8 5,3 5,3

Inversidn no residencial 6,7 7,1 6,8 7,2 6,5 7,0 6,8

Inversion residencial 0,2 1,3 0,5 -3,0 -1,1 -0,2 0,2

Variacidn de existencias (cc) 0,1 -0,2 0,1 0,4 0,2 0,1 0,1
Exportaciones 4,3 5,7 3,5 2,3 2,2 4,0 3,9
Importaciones 4,9 4,2 5,8 3,5 4,0 4,6 4,7
PIB 2,6 2,9 3,0 3,1 2,9 2,9 2,8

Nota: (cc) Contribucion al crecimiento.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BEA.
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Fuente: Caixabank Research, a partir de datos del Bureau of Economic Analysis.

Componentes del PIB del 4T 2018

Contribucidn al crecimiento intertrimestrial sin anualizar (%)

Consumo privado
Consumo publico
Inversién residencial
Inversién no residencial
Variacién Existencias
Sector Exterior
Exportaciones
Importaciones
PIB*

-0,2 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8

Nota: (*) Variacion intertrimestral sin anualizar.
Fuente: Caixabank Research, a partir de datos del Bureau of Economic Analysis.

Claudia Canals, CaixaBank Research, e-mail: research@caixabank.com

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

Las Notas Breves son una publicacion elaborada de manera conjunta por CaixaBank Research y BPI Research (UEEF) que
contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdésito
meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI no se responsabilizan en ningun caso del uso que se pueda hacer
del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y BPI y pueden estar sujetas a cambios sin

notificacion previa.
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