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Nota Breve 15/02/2019
Portugal - La economia crece un 2,1% en 2018

Datos

e  EIPIB de Portugal crecié un 0,4% intertrimestral en el 4T 2018 (0,3% en el 3T 2018).
e Entérminos interanuales, el crecimiento se situd en el 1,7% (2,1% en el 3T 2018).

e  Elcrecimiento anual fue del 2,1 en 2018 (2,8% en 2017).

Valoracion

e  El dato preliminar de crecimiento para el 4T 2018 muestra que la economia avanzo a un ritmo superior
al del trimestre anterior, en consonancia con lo esperado por CaixaBank Research. En términos interanuales,
no obstante, el PIB crecid 4 décimas menos que en el trimestre anterior, un comportamiento incorporado
en nuestras previsiones.

e A falta del detalle por componentes, el Instituto Nacional de Estadistica de Portugal apunta a que la
demanda interna aumentd su contribucion positiva al crecimiento interanual del PIB en el 4T 2018, debido
a la aceleracion de la inversion y el consumo privado. Por su parte, la demanda externa contribuyé mas
negativamente al crecimiento, a causa de una reduccién en el volumen de exportaciones.

e En el conjunto del afio, la economia portuguesa se expandié un 2,1%, en linea con la previsién de
CaixaBank Research. Aunque el ritmo de avance es inferior al de 2017 (2,8%), el crecimiento se mantiene en
cotas favorables y por encima de su promedio histérico.

e De cara a los proximos trimestres, esperamos que la economia de Portugal mantenga un ritmo de
crecimiento elevado, apoyado en el dinamismo del mercado laboral, el aumento de la inversion publica y el
mantenimiento de unas condiciones financieras acomodaticias. Tras conocerse el dato, los riesgos sobre la
prevision del crecimiento del PIB para 2019, del 1,8%, estan equilibrados.

PIB 2017 1T 2018 2T 2018 3T 2018 4T 2018 2018
Dato Prevision Dato Prevision
PIB, variacién
intertrimestral - 0,4 0,6 0,3 0,4 0,5 - -
PIB, variacion interanual 2,8 2,2 2,4 2,1 1,7 1,8 2,1 2,1
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Portugal: crecimiento real del PIB
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Teresa Gil Pinheiro, BPI Research, e-mail: deef@bancobpi.pt.

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

Las Notas Breves son una publicacion elaborada de manera conjunta por CaixaBank Research y BPI Research
(UEEF) que contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este
documento tiene un propdsito meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI no se responsabilizan en
ningun caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank
y BPl 'y pueden estar sujetas a cambios sin notificacion previa.

www.caixabankresearch.com 15/02/2019




